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DEKLARACJA SWIADOMOSCI RYZYKA INWESTYCYJNEGO W ZAKRESIE
INSTRUMENTOW OMI ORAZ PRAW ULAMKOWYCH
z dnia 13 lutego 2026 r.

0d 28 czerwca 2025 r. znajdziesz ten dokument w wersji dostepnej cyfrowo w sekcji Dokumentacja — Dostepnos¢ na stronie

XTB.
1. POSTANOWIENIA OGOLNE

1.1. Celem Tej Deklaracji Swiadomosci Ryzyka Inwestycyjnego w zakresie Instrumentéw OMI oraz Praw Utamkowych
(zwanej dalej ,Deklaracjg”) jest poinformowanie Klienta o najwazniejszych, jednak nie wszystkich, ryzykach
zwigzanych z obrotem Instrumentami OMI oraz Prawami Utamkowymi.

1.2. Poszczegdlne rodzaje ryzyk opisanych w Deklaracji dotyczg zaréwno klientéw detalicznych (w tym
doswiadczonych), jak i profesjonalnych oraz uprawnionych kontrahentow.

1.3. Deklaracja stanowi integralng czes$¢ Regulaminu swiadczenia ustug wykonywania zlecen nabycia lub zbycia praw
majatkowych i papieréw wartosciowych, prowadzenia rachunkéw papierow wartosciowych i praw majgtkowych i
rachunkéw pienieznych przez XTB S.A. (,Warunki Ogélne”). Pisane duzg literg terminy stosowane w Deklaracji maja
znaczenie nadane im w Warunkach Ogdlnych.

2. ELEMENTY RYZYKA DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OMI ORAZ PRAW ULAMKOWYCH

OMI (INSTRUMENTY FINANSOWE RYNKU ZORGANIZOWANEGO)

2.1. Obroét OMI wigze sie z licznymi elementami ryzyka, a w szczegdlnosci z:

a) ryzykiem emitenta,

b) ryzykiem zmian politycznych i gospodarczych,

c) ryzykiem zwigzanym z ptynnoscia,

d) ryzykiem walutowym,

e) innymi rodzajami ryzyka, niewymienionymi w Deklaracji.

2.2. Dodatkowe rodzaje ryzyka zwigzane z poszczegolnymi OMI sg zwykle opisywane w dokumentach takich jak
prospekty, memoranda informacyjne oraz regulaminy poszczegdlnych Rynkéw Zorganizowanych.

2.3. Informacje dotyczace historycznych stdp zwrotu z OMI nie gwarantujg, ze osiggniesz takie same rezultaty obecnie
ani w przysztosci. Nie traktuj ich za prognoze osiggniecia takich rezultatéw.

PRAWA ULAMKOWE

2.4. Prawo Utamkowe to prawo Klienta do utamkowej czesci OMI (pojedynczej akcji lub jednostki ETF, ETC, ETN)
notowanego na Rynku Regulowanym, nabytego przez XTB na wiasny rachunek i posiadanego powierniczo przez
XTB na rzecz Klientéw. Klient jest uprawniony do utamka OMI na podstawie stosunku powiernictwa z XTB,
ktérego dotyczy Prawo Utamkowe. Oznacza to, ze formalnym wiascicielem OMI jest XTB, ale Klientowi przystuguja
proporcjonalne uprawnienia ekonomiczne oraz korporacyjne wynikajgce z posiadania Prawa Utamkowego
okreslone
w Warunkach Ogdlnych.

2.5. Obrot Prawami Utamkowymi polega na powstaniu i wygasnieciu stosunku powiernictwa miedzy Klientem a XTB.
Nie jest to obrét na Rynku Zorganizowanym.

2.6. Obrot Prawami Utamkowymi wigze sie z ekspozycja na ryzyko tozsame z ryzykiem dotyczgcym danego OMI, w tym:
a) ryzyko emitenta,

b) ryzyko zmian polityczno-prawnych i gospodarczych,
c) ryzyko walutowe,
d) inne rodzaje ryzyka, niewymienione w Deklaracji.

2.7. Inwestujgc w Prawo Utamkowe, nalezy zwréci¢ uwage na dodatkowe ryzyka zwigzane z poszczegdlnymi
Instrumentami OMI. Ryzyka te sg zazwyczaj opisane w prospektach, informacjach oraz regulaminach
poszczegolnych Rynkéw Zorganizowanych.

2.8. Prawa Utamkowe moga by¢ obcigzone ryzykiem kredytowym, to jest ryzykiem niewyptacalnosci XTB dziatajgcego
jako powiernik. Informacje o historycznych stopach zwrotu dla OMI odnoszg sie do Praw Utamkowych i nie
gwarantujg osiggniecia takich samych rezultatdw obecnie ani w przysztosci. Dane historyczne nie stanowia
prognozy przysztych stép zwrotu.

3. RYZYKO DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OMI

3.1. RYZYKA DOTYCZACE AKCJI | KWITOW DEPOZYTOWYCH
Akcje sg udziatowymi papierami wartosciowymi, ktére dajg posiadaczom okreslone prawa korporacyjne i
majatkowe, takie jak prawo do udziatu w walnym zgromadzeniu spétki, dywidendy, uczestniczenia w podziale
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majatku w przypadku likwidacji spotki. Przedmiotem obrotu zorganizowanego sa akcje nieposiadajgce postaci
materialnej. Akcje moga charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscig notowan, zarowno w perspektywie
krotkoterminowej, jak i diugoterminowej. Spadek wartosci rynkowej akcji moze powodowaé utrate czesci
zainwestowanego kapitatu. W skrajnych przypadkach, takich jak upadtosci spétki, moze prowadzi¢ to do catkowitej
utraty zainwestowanego kapitatu.

Akcje sg emitowane na czas nieokreslony. To oznacza, ze prawa z nich wynikajgce sg nieograniczone czasowo.
Emitent zastrzega sobie jednak prawo do wycofania instrumentu z obrotu co moze ograniczy¢ mozliwos¢ wyjscia
z inwestycji w zatozonym przez inwestora momencie. W przypadku inwestycji w papiery wartosciowe
zarejestrowane za granicg regulacje obowigzujgce w krajach rejestracji emitenta lub rejestracji danego papieru
wartosciowego w systemie depozytowym moga okresla¢ dodatkowe uprawnienia zwigzane z akcjami lub zasady
realizacji zlecen.

Akcje to instrument finansowy, ktérego notowania moga sie charakteryzowa¢ duzg zmiennoscia. Gtéwne czynniki,
ktére wptywajg na zmiennos¢ notowan akcji, to kapitalizacja spotki oraz free float (liczba akcji w wolnym obrocie).
Kwity depozytowe emitowane przez instytucje finansowe z USA (ADR ang. American Depositary Receipt) lub
Wielkiej Brytanii (GDR ang. Global Depositary Receipt ) sa papierami warto$ciowymi reprezentujgcymi udziaty w
spotkach, ktorych akcje sg emitowane i notowane w innych krajach. Kwity depozytowe sg przedmiotem obrotu na
rynkach regulowanych, podobnie jak akcje. Cena kwitu depozytowego jest Scisle powigzana z ceng akgcji spotki
z uwzglednieniem zmian kurséw walut. Akcje spotki reprezentowane przez kwit depozytowy zostajg wytaczone
z obrotu i pozostajg w depozycie banku powierniczego. W miejsce takich akcji w obrocie znajdujg sie kwity
depozytowe.

Przyktad
Warunki pozytywne:

Cena rynkowa akcji wynosi 100 PLN i wzrasta o 10%, czyli o kwote 10 PLN. Zysk z takiej inwestycji wynosi 10 PLN.
Pierwotnie zainwestowany kapitat zostanie powiekszony o zysk zwigzany ze wzrostem ceny akcji.

Warunki negatywne:

Cena rynkowa akcji wynosi 100 PLN i spada o 15%, czyli o kwote 15 PLN. Strata z takiej inwestycji wynosi 15 PLN.
Godrna granica straty nie moze przekroczy¢ wartosci pierwotnie zainwestowanego kapitatu.

Scenariusz pozytywny

Gtownym czynnikiem wptywajgcym na ryzyko inwestowania w akcje jest kondycja finansowa emitenta. W sytuaciji,
gdy spotka osigga pozytywne wyniki finansowe wraz ze wzrostem wartosci spotki moze rosnac¢ cena jej akcji lub
udziat Klienta w zysku spétki (wyptaty dywidendy).

Scenariusz negatywny

Gtéwnym czynnikiem wptywajacym na ryzyko inwestowania w akcje jest kondycja finansowa emitenta. Jezeli
sytuacja finansowa spotki pogorszy sie (np. z powodu spadku sprzedazy produktéw lub ustug i tym samym
poziomu zyskdéw), spasé moze jej wartos¢ rynkowa (moze dojs¢ nawet do upadtosci spdtki). W takiej sytuacji
zmniejszy sie wartos¢ akcji spotki. W przypadku nabywania akcji bez wykorzystania srodkéw z kredytu, stopa
zwrotu inwestora moze osiggng¢ minimalnie -100% (jesli spotka upadnie i nie bedzie mozna odzyskac nawet czesci
zainwestowanej kwoty), tj. mozliwa jest utrata catosci zainwestowanego kapitatu.

Ryzyko zmiennosci cen
3.1.1.  Spadek ceny ponizej ceny nabycia przez inwestora:

a) Ryzyko specyficzne — czynniki zwigzane bezposrednio ze spotkg powodujg zmiane ceny (czynniki zalezne
od spoiki),

b) Ryzyko rynkowe (systematyczne) - rowniez czynniki niezwigzane bezposrednio ze spdtkg mogag miec
znaczny wptyw na cene akcji. Moga to by¢ czynniki dotyczace danego sektora, w ktérym dziata spétka (np.
budowlanego), danego rynku krajowego, na ktérym dziata spdtka, czy tez sytuacji ponadregionalnej lub
Swiatowe] (np. pandemia Covid-19),

c) Wyniki finansowe — wystepuje duza zalezno$¢ pomiedzy jakoscig i wysokoscig wynikéw finansowych a
zmianami kursow akcji. Im stabsze wyniki finansowe, tym wieksze prawdopodobienstwo spadku kursu
i wieksza zmiennos$é notowan,

d) Kapitalizacja spotki — zmiennosé notowart moze byé ujemnie skorelowana z kapitalizacjg spétki. Nizsza
kapitalizacja moze przektada¢ sie na wyzszg zmiennos$¢ notowan,

e) Free float - liczba akcji w wolnym obrocie, ktdre nie nalezg do znaczacych podmiotéw posiadajgcych duze
pakiety akcji. Spadek free float powoduje spadek ptynnosci oraz moze przektadac sie na wzrost zmiennosci
notowan.

Ryzyko ptynnosci
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3.2.

3.1.2.  Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréw wartosciowych w krotkim
okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych albo w przypadku skrajnie
niskiej ptynnosci na catkowitym braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentu w danym momencie.
Ryzyko ptynnosci wynika zwykle z niskiej wartosci obrotéw akcjami danej spotki (niski obrét liczony
nominalnie lub niski odsetek wzgledem wartosci rynkowej akcji dopuszczonych do obrotu). Niska ptynnosé
obrotu przektada sie na wyzszy poziom ryzyka zmiennosci ceny.

Ryzyko polityczno-prawne

3.1.3.  Zmiana przepisow prawa moze wptywac¢ bezposrednio lub posrednio na sytuacje ekonomiczng
przedsiebiorcow — emitentéw papieréw wartosciowych. Moze to mie¢ wptyw na cene akcji, ptynnosc
obrotu i jego wielkos¢. Ryzyko to jest szczegdlnie znaczace w przypadku kwitéw depozytowych, poniewaz
dotyczy zaréwno ich wystawcy (emitenta), jak i spotki, o akcje ktérej sg one oparte.

3.1.4. Nieoczekiwane zdarzenia polityczno-prawne moga materialnie wptywac na kursy notowarn instrumentéw.
Moga réwniez obniza¢ ptynnosé, uniemozliwia¢ zawieranie transakcji (zawieszenie lub wstrzymanie obrotu
na instrumencie) czy powodowac luki cenowe.

Ryzyko branzowe

3.1.5.  Na przewartosciowanie lub niedowartosciowanie cen akcji moga mie¢ wptyw specyficzne dla danej grupy
spétek uwarunkowania ekonomiczno-gospodarcze. Mozna wsréd nich wymienié: niekorzystne dla branzy
czynniki finansowe, konkurencje, spadek popytu na produkty skutkujgcy pogorszeniem sie sytuacji
ekonomicznej emitenta w tym wystawcy kwitu depozytowego co w skrajnym przypadku moze skutkowac
jego upadtoscig i w konsekwencji utratg srodkéw ulokowanych w inwestycje w ADR lub GDR. Na to ryzyko
wptywajg tez czynniki niemierzalne zwigzane z okreslonym zachowaniem inwestoréw (grup inwestoréw),
ktore wynikajg z popularyzowanych trendéw inwestycyjnych.

W przypadku akcji nabywanych w zagranicznych miejscach wykonania zlecen istniejg dodatkowe czynniki ryzyka,
w szczegolnosci:

1) ryzyko zmiennosci waluty, w ktérej notowane sg akcje, w stosunku do waluty rachunku,

2) ryzyko posiadania ograniczonego (opdznionego) dostepu do informacji,

3) ryzyko prawne zwigzane z emisjg i posiadaniem akcji na podstawie innych rezimow prawnych.
Ryzyko podatkowe

3.1.6. Przepisy podatkowe macierzystego panstwa Klienta moga mie¢ wptyw na rzeczywiscie wyptacony zysk.
3.1.7.  Nie swiadczymy ustug doradztwa podatkowego.
Ryzyko walutowe

3.1.8.  Na stope zwrotu z inwestycji w akcje spdtek notowanych w innej walucie niz waluta Rachunku wptywaja
zmiany kursow walutowych. Wartosci akcji danej spdtki przeliczana jest do Waluty rachunku w czasie
rzeczywistym.

Ryzyka szczegolne dotyczace kwitéw depozytowych (ADR, GDR).
Ryzyko kredytowe

3.1.9. W przypadku inwestycji w ADR i GDR istnieje ryzyko kredytowe wystawcy (emitenta) kwitu depozytowego.
W przypadku materializacji tego ryzyka, moze ono skutkowac¢ upadtoscig emitenta, a w konsekwencji
utrata srodkow ulokowanych w inwestycje w ADR lub GDR.

3.1.10. W przypadku transakcji na OMI, dla ktérych petnimy funkcje Podmiotu Systematycznie Internalizujgcego
Transakcje, jako ze wystepujemy jako druga strona Transakcji, jeste$ narazony dodatkowo na ryzyko
kredytowe kontrahenta. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci mozliwo$¢ niewykonania przez nas
zobowigzan zwigzanych z dostawg nabytych akcji przy jednoczesnym zablokowaniu srodkéw pienieznych
na rozrachunek, a takze mozliwos¢ niewykonania zobowigzan zwigzanych z przekazaniem srodkow
pienieznych z tytutu sprzedazy akcji przy jednoczesnym zablokowaniu tych akcji na potrzeby rozrachunku.

RYZYKA DOTYCZACE INSTRUMENTOW- ETF, ETN i ETC oraz Certyfikatéw inwestycyjnych

- ETF (ang. Exchange Traded Fund) to fundusz inwestycyjny, ktérego jednostki podlegajg notowaniu na rynkach
regulowanych. Istotg ETF jest odzwierciedlanie stopy zwrotu indeksu referencyjnego na dwa sposoby: 1) przez
nabywanie instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad tego indeksu (replikacja fizyczna) lub 2) przez
wykorzystanie instrumentéw pochodnych opartych o indeks (replikacja syntetyczna). Cecha charakterystyczng
ETF jest stata kreacja i umarzanie jednostek dokonywana przez instytucje finansowe (banki inwestycyjne,
brokerzy), ktére zostaty autoryzowane przez instytucje zarzadzajgcg danym funduszem. Ze wzgledu na oddzielenie
osobowosci prawnej funduszu oraz instytucji zarzadzajacej nim, aktywa funduszu sg wydzielone od aktywoéw
zarzadzajacego.

- ETN (ang. Exchange Traded Note) typu tracker to dtuzny instrument finansowy, ktérego jednostki sg notowane
na rynkach regulowanych oraz podlegaja regularnej kreacji i umarzaniu. Wycena ETN typu tracker oparta jest o
indeks referencyjny. Korelacja stopy zwrotu z indeksem referencyjnym osiggana jest poprzez wykorzystanie

+48 222 019 905
office@xtb.com

www.xtb.com

XTB S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow w Sadzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlIlII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
KRS 0000217580, NIP 527-24-43-955, REGON 015803782, wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wptaconego
5878 462,55 zt. XTB S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 8 listopada 2005 r.


mailto:office@xtb.com

xtb

XTB S.A.
ul. Prosta 67
00-838 Warszawa

instrumentéw pochodnych takich jak kontrakty swap zabezpieczonych koszykiem papieréw wartosciowych.
Inwestycja w ETN moze niesc¢ za sobg ryzyko niewyptacalnosci emitenta ze wzgledu na brak wydzielenia majatku
funduszu od majatku podmiotu zarzadzajgcego nim.

- ETC (ang. Exchange Traded Commodity) to dtuzny instrument finansowy, ktérego jednostki sg notowane na
rynkach regulowanych oraz podlegaja regularnej kreacji i umarzaniu. Wycena ETN typu tracker oparta jest o indeks
referencyjny. Korelacja stopy zwrotu z indeksem referencyjnym osiggana jest na dwa sposoby: 1) przez nabywanie
przez fundusz lub towardw takich jak surowce czy metale szlachetne lub 2) przez wykorzystanie instrumentow
pochodnych takich jak kontrakty swap zabezpieczonych koszykiem papieréw wartosciowych. Inwestycja w ETC
moze nies¢ za sobg ryzyko niewyptacalnosci emitenta jesli majatek funduszu nie jest wydzielony od majatku
podmiotu zarzadzajgcego nim.

- Certyfikaty inwestycyjne, to papiery warto$ciowe emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete tzw. FIZ-y,
ktore reprezentujg prawa majgtkowe uczestnika funduszu przez udziat w funduszu inwestycyjnym. Certyfikat
inwestycyjny odzwierciedla warto$¢ aktywdw netto FIZ przypadajacych na jeden certyfikat na dzien wyceny. Tym
samym zmiana jego ceny zalezy od zmiany wartosci aktywow wchodzacych w sktad funduszu. Wyréznia sie dwa
rodzaje certyfikatéw: 1) publiczne certyfikaty inwestycyjne bedace przedmiotem obrotu gietdowego oraz 2)
niepubliczne certyfikaty, ktére nie sg dopuszczone do obrotu. Za zarzadzanie majgtkiem FIZ odpowiada
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych.

Przyktad
Warunki pozytywne

Cena rynkowa ETF-u wynosi 1,000 PLN i wzrosnie o 5%, czyli o kwote 50 PLN. Zysk z takiej inwestycji wynosi
wowczas 50 PLN.

Warunki negatywne

Cena rynkowa ETF-u wynosi 1,000 PLN i spadnie 0 10%, czyli o kwote 100 PLN Strata z takiej inwestycji wynosi 100
PLN. Maksymalna strata jest ograniczona do wysokosci zainwestowanego kapitatu.

Scenariusz pozytywny oraz negatywny

Na ryzyko inwestycyjne zwigzane z ETF, ETN, ETC i Certyfikaty inwestycyjne wptywa gtéwnie zmieniajgca sie cena
instrumentdw, ktére wchodzag w skfad danego indeksu referencyjnego. Tym samym warunki rynkowe wptywajg na
ETF, ETN, ETC i Certyfikaty inwestycyjne tak samo jak na odwzorowywany indeks, zaréwno w wariancie
pozytywnym, jak i negatywnym. Do najistotniejszych warunkéw rynkowych nalezy ryzyko zwigzane ze zmiang
parametrow makroekonomicznych, np. inflacji, tempa wzrostu PKB, stopy bezrobocia, poziomu kurséw walut,
wysokosci stop procentowych, poziomu deficytu budzetowego itp. Cho¢ co do zasady wskazane instrumenty
emitowane sg na czas nieokreslony to w warunkach emisji moze zostac okreslony okres inwestycji. To z kolei moze
ograniczy¢ mozliwos¢ wyjscia z inwestycji w zatozonym przez inwestora momencie. Szczegdtowe informacje
opisujgce przedmiotowe ograniczenia dla danego instrumentu znajdujg sie w tworzonych przez emitentéw
dokumentach zawierajacych kluczowe informacije (KID).

Ryzyko makroekonomiczne

3.2.1.  Rynek jest wrazliwy na krajowe i swiatowe wskazniki makroekonomiczne, takie jak stopy procentowe,
stope bezrobocia, tempo wzrostu gospodarczego, ceny surowcow, poziom inflacji, sytuacje polityczna.
Jesli wskazniki te ksztattuja sie niekorzystnie lub istniejg obawy co do ich przysztosci, moga spowodowac
wycofanie sie (gtéwnie zagranicznych) instytucji finansowych z lokalnego rynku kapitatowego. To z kolei
moze doprowadzi¢ do spadku cen akcji na gietdzie.

Ryzyko btedu nasladowania

3.22. Celem funduszu ETF, ETN, ETC jest jak najlepiej odwzorowac¢ stopy zwrotu okreslonego indeksu
referencyjnego przed uwzglednieniem réznego rodzaju opfat i kosztéw, w tym kosztéw zarzadzania).
Drobne réznice stopy zwrotu funduszu ETF, ETC wzgledem indeksu referencyjnego (tracking error)
w krotkim terminie sg powszechnym zjawiskiem. W okresach wzrostu zmiennosci cen instrumentow
wchodzacych w skiad indeksu réznice stép zwrotu moga wzrastaé. Emitent ETN zobowigzuje sie do
petnego odwzorowania wartosci indeksu, co zmniejsza wystepowanie przedmiotowego ryzyka.

Ryzyko rynkowe

3.2.3.  Ceny pojedynczych instrumentéow o charakterze wiascicielskim notowanych na rynku gietdowym, tj.
instrumentéw finansowych reprezentujgcych prawa wtascicielskie do danej spotki takich jak akcje lub kwity
depozytowe, zalezg od koniunktury na catym rynku. W przypadku instrumentow opartych o waskie
segmenty rynku istnieje ryzyko koncentracji, ktére moze powodowa¢ ponadprzecietne zmiany cen
w przypadku duzych zmian popytu/podazy w danym segmencie rynku.

Ryzyka wystapienia szczeg6lnych okolicznosci

3.2.4. Ryzyko likwidacji - zgodnie z obowigzujgcym prawem fundusz ETF, ETN, ETC i FIZ (emitent Certyfikatow
inwestycyjnych) moze zostaé zlikwidowany — nastepuje to w wyniku okolicznosci zapisanych w przepisach
prawnych lub decyzji emitenta.

3.2.5.  Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej — fundusz ETF, ETN, ETC i FIZ moze w trakcie dziatalnosci zmienic¢
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polityke inwestycyjna.

3.2.6.  Ryzyko usuniecia funduszu ETF, ETN, ETC, a takze Certyfikatu inwestycyjnego z gietdy — fundusz oraz
instrumenty moga zosta¢ wycofane z obrotu gietdowego, co z kolei spowoduje znaczgce utrudnienie lub
ograniczenie mozliwosci zakonczenia takiej inwestycji.

3.2.7.  Ryzyko ptynnosci — polega na tym, ze nie mozna kupic¢ lub sprzedac¢ instrumentu bez znaczacego wptywu
na jego cene lub w przypadku skrajnie niskiej ptynnosci nie maoc kupi¢ lub sprzeda¢ instrumentu w danym
momencie.

3.2.8. Ryzyko zawieszenia emisji — emitent ETN i ETC moze zdecydowac o zawieszeniu emisji instrumentu np.
ze wzgledu na wysoki popyt. To moze doprowadzi¢ do wzrostu jego ceny znaczaco powyzej aktualnej
wartosci instrumentu bazowego czy indeksu, ktéry odwzorowuje. Po przywrdceniu emisji cena moze
znaczgco spasc narazajac inwestora na strate

3.2.9. Ryzyko contango — w przypadku funduszy, ktérych instrumentem bazowym sg surowce moze wystgpic¢
sytuacja, gdy cena instrumentu pochodnego na dany instrument bazowy (surowiec) jest wyzsza od
aktualnej ceny tego instrumentu. W takiej sytuacji, zwanej contango inwestor moze ponosic strate, jezeli
ceny instrumentu bazowego nie osiggna cen instrumentéw pochodnych z chwili ich nabycia.

3.2.10. Ryzyko kleski zywiotowej - wystgpienie klesk zywiotowych moze mie¢ negatywny wptyw na podaz
niektérych surowcow. Kryzys dostaw, bedacy skutkiem kleski zywiotowej, moze prowadzi¢ do powaznych
i nieprzewidywalnych wahan cen instrumentow finansowych.

Ryzyko walutowe

3.2.11. Notowanie jednostki ETF, ETN i ETC, a takze Certyfikatu inwestycyjnego moze odbywac sie w innej walucie
niz waluta, w ktérej wyceniane sg aktywa (net asset value). Ryzyko walutowe dotyczy réwniez inwestycji w
ETF, ETN, ETC, a takze Certyfikaty inwestycyjne notowane w innej walucie niz waluta Rachunku. Stopa
zwrotu z inwestycji moze wiec zaleze¢ rowniez od zmiany kurséw walutowych.

Ryzyko podatkowe

3.2.12. Przepisy podatkowe macierzystego panstwa Klienta mogg mie¢ wptyw na rzeczywiscie wyptacony zysk.

3.2.13. Nie swiadczymy ustug doradztwa podatkowego.

Ryzyko polityczno-prawne

3.2.14. Nieoczekiwane zdarzenia polityczno-prawne mogg materialnie wptywac na kursy notowan instrumentow.
To moze powodowad obnizenie ptynnosci, uniemozliwienie zawierania transakcji (zawieszenie lub
wstrzymanie obrotu na instrumencie) czy wystapienie luki cenowej.

Ryzyko kredytowe

3.2.15. W przypadku inwestycji w ETN i ETC istnieje ryzyko kredytowe wystawcy instrumentu (emitenta) co w razie
jego materializacji w skrajnym przypadku moze skutkowac upadtoscig emitenta. W konsekwencji, moze
to skutkowac utratg srodkow ulokowanych w inwestycje w ETN i ETC.

3.2.16. Z uwagi na wydzielenie aktywéw funduszu od podmiotu tym funduszem zarzadzajgcego ryzyko kredytowe
inwestycji w ETF jest ograniczone.

Ryzyko niewyptacalnosci

3.2.17. Istnieje ryzyko, ze emitent moze miec¢ problemy finansowe i nie bedzie w stanie sptaci¢ swoich zobowigzan.
Moze to prowadzi¢ do czesciowej lub catkowitej utraty zainwestowanych pieniedzy, zwtaszcza
w przypadku niezabezpieczonych instrumentéw. Inwestowanie w Certyfikaty inwestycyjne wigze sie

rowniez z ryzykiem kredytowym funduszu, ktéry je emituje. Ryzyko to jest zwigzane z mozliwoscia
niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahentéw, z ktérymi przedmiotowy fundusz zawart

umowy pozyczki papierow wartosciowych.

Ryzyko dzwigni finansowej

3.3.18. Niektore instrumenty finansowe ze wzgledu na swojg konstrukcje mogg wigzaé sie z ryzykiem dzwigni
finansowej. Oznacza to, ze zyski i straty moga by¢ kilkukrotnie wieksze niz sama zmiana ceny indeksu
bazowego. Informacje o zastosowaniu dzwigni finansowej (instrument lewarowany) mozna znalez¢ w
dokumencie KID w zakresie Instrumentow OMI, ktory jest udostepniany Klientom. Dla inwestora strategia
inwestycyjna zaktadajgca stosowanie dzwigni finansowej na poziomie wyzszym niz 1 jest bardziej
ryzykowna niz utrzymywanie pozycji w tych samych aktywach z zastosowaniem dzwigni finansowej
rownej 1, czyli bez wykorzystywania efektu lewarowania.

RYZYKA DOTYCZACE PRAW ULAMKOWYCH

4.1.

Nabywajgc Prawa Utamkowe oparte o OMI, inwestujesz w powiernicze prawo do utamkowych czesci OMI. Nie
bedziesz zatem wspdtwiascicielem akcji, ETF, ETC, ETN lub innych instrumentow notowanych na rynkach
zorganizowanych. Nie bedg one tez zapisane na Twoim rachunku papieréw wartosciowych. Formalnym
wiascicielem OMI jest XTB. Tobie przystugujg uprawnienia ekonomiczne oraz korporacyjne wynikajace
z posiadania Prawa Utamkowego, ktdre sg okreslone w Warunkach Ogolnych.
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42. OMI, ktorych dotyczg Prawa Utamkowe sg nabywane, posiadane, przechowywane i zbywane przez XTB
w powiernictwie na rzecz Klientow.

43. Jezeli zlecisz nabycie Praw Utamkowych mozemy albo kupi¢ OMI (catkowite), ktérych dotyczg Prawa Utamkowe
na Rynku Zorganizowanym albo wykorzysta¢ OMI, ktére juz posiadamy (np. w zwigzku z nabyciem Prawa
Utamkowego przez innego Klienta). W obu przypadkach miedzy Tobg a XTB powstanie stosunek powierniczego
posiadania utamka takiego OMI.

4.4 Jezeli zlecisz zbycie Praw Utamkowych mozemy albo sprzeda¢ OMI (catkowite), ktérych dotyczg Prawa Utamkowe
na Rynku Zorganizowanym albo pozostawi¢ je w naszym posiadaniu (np. na potrzeby pokrycia Prawa Utamkowego
innego Klienta). W obu przypadkach miedzy Tobg a XTB wygasnie stosunek powierniczego posiadania utamka
takiego OMI.

4.5, Wartos¢ Prawa Utamkowych, ktére posiada Klient oparta jest na biezgcej cenie rynkowej danego OMI. Oznacza to,
ze ekspozycja inwestycji w Prawa Utamkowe na ryzyko rynkowe nie rézni sie od inwestycji w OMI, przy eliminacji
bariery inwestycji w OMI o wysokiej cenie jednostkowej. W inwestowaniu w Prawa Utamkowe nie jest
wykorzystywany mechanizm dzwigni finansowej.

4.6. Charakterystyka tego produktu inwestycyjnego zostata przedstawiona w dokumencie zawierajgcym kluczowe
informacje dla inwestoréow (KID). Z tym dokumentem klient powinien zapozna¢ sie przed podjeciem decyzji o
rozpoczeciu inwestycji.

47. Warunki oferowania Praw Utamkowych sg takie same jak dla jednostkowych Instrumentéw OMI. Prawa Utamkowe
nie sg papierem wartosciowym. Z zastrzezeniem ryzyka kredytowego XTB (dziatajgcego jako powiernik Klienta),
ryzyko inwestycji w Prawa Utamkowe jest takie samo jak w przypadku OMI (catkowitych). Postanowienia Deklaracji
dotyczace ryzyk zwigzanych z danym rodzajem OMI (opisane powyzej) stosuje sie takze do Praw Utamkowych.

4.8. z

4.9. Poniewaz Prawa Utamkowe sg posiadane przez XTB jako majatek powierzony jestes narazony naryzyko kredytowe
XTB . Obowigzujace Przepisy nie przewidujg bowiem wytgczenia OMI posiadanych przez powiernika z jego masy
upadtosciowej. | Bedzie Ci wtedy przystugiwac wierzytelnos¢ wobec masy upadtosci XTB na zasadach ogdlnych.

410. OMI takie jak akcje i ETF, ETC, ETN moga charakteryzowac sie duzg zmiennoscig notowan. Zmiennos¢ ta moze
wystagpi¢ zarowno w perspektywie krétkoterminowej, jak i dtugoterminowej. Spadek wartosci rynkowej jednostki
OMI moze powodowac utrate czesci zainwestowanego kapitatu w Prawa Utamkowe. W skrajnych przypadkach
moze powodowac catkowitg jego utrate. Uprawnienia wynikajgce z Praw Utamkowych sg nieograniczone czasowo.

&, RYZYKO WYSTAPIENIA SILY WYZSZEJ

5.1. Klient przyjmuje do wiadomosci, ze w pewnych sytuacjach, w ktorych nasza zwykta dziatalnos¢ zostanie zaktdcona
przez zdarzenia Sity Wyzszej lub inne zdarzenia pozostajgce poza nasza kontrolg, realizacja Zlecenia Klienta moze
by¢ niemozliwa. Zlecenie Klienta moze tez zosta¢ zrealizowane na warunkach mniej korzystnych niz te, ktére
wynikajg z Warunkéw Ogdlnych, Polityki Realizacji Zlecen w zakresie Instrumentéw OMI oraz Praw Utamkowych
lub Deklaraciji.

6. CZAS REALIZACJI

6.1. W standardowych warunkach rynkowych potwierdzamy realizacje Zlecen Klientéw w ciggu 90 sekund. W czasie
otwierania rynku oraz w innych sytuacjach, w ktérych na danym rynku wystepuje wyjatkowa zmiennos¢ cen,
Instrumentu OMI lub utrata ptynnosci, a takze w innych sytuacjach pozostajgcych poza nasza kontrolg jest to

niemozliwe.
7. WARUNKI | ZASADY PROWADZENIA RACHUNKU
7.1. Przed podpisaniem Umowy powinienes zapoznac sie z wszystkimi kosztami i optatami zwigzanymi z realizacjg

Umowy i zaakceptowac je. Dotyczy to przede wszystkim kosztéw prowadzenia i utrzymania. Rachunkéw, kosztéw
i prowizji zwigzanych z zawieraniem Transakcji. Dotyczy to tez wszelkich innych optat i prowizji, ktére pobieramy
zgodnie z Umowa. Swiadczenie ustug na poszczegdlnych rynkach moze wigzaé sie z dodatkowymi kosztami
i podatkami. Koszty te ponosi Klient i moze optacac je za posrednictwem XTB.

7.2. W niektorych przypadkach swiadczymy ustugi takze za posrednictwem Depozytariuszy lub Brokerdw. Zasady
dotyczace ich ustug regulujg przepisy odnoszace sie do takich podmiotéw. Klient powinien mie¢ swiadomosg, ze
w zwigzku z tym jego prawa moga by¢ uregulowane w sposéb inny, niz przewidujg to przepisy w kraju miejsca
zamieszkania Klienta. Jestesmy posiadaczami rachunku zbiorczego, jesli na rachunku zbiorczym prowadzonym
dla nas przez Depozytariusza przechowujemy Instrumenty OMI zapisane na Rachunku Inwestycyjnym Klienta.
Posiadacz Rachunku Inwestycyjnego (Klient) jest uprawniony do Instrumentéw OMI zarejestrowanych na
wspomnianym rachunku zbiorczym w wysokosci okreslonej przez nas na Rachunku Inwestycyjnym. Instrumenty
OMI posiadaczy Rachunkow Inwestycyjnych przechowywane sg oddzielnie od Instrumentéw Finansowych
Depozytariusza lub XTB. Jezeli z dowolnego powodu niemozliwe jest przechowywanie Instrumentow OMI
posiadaczy rachunkéw oddzielnie, wtedy zobowigzujemy sie niezwtocznie powiadomi¢ Klientéw o tym fakcie.
Instrumenty OMI, ktérych dotyczg Prawa Utamkowe bedg przechowywane przez XTB w imieniu wtasnym, ale na
rzecz Klientdw (powierniczo). Bedg one przechowywane w sposéb, ktéry zapewnia ich oddzielenie od
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Instrumentow Finansowych XTB posiadanych w imieniu wiasnym i na wiasny rachunek, jak réowniez od
Instrumentow Finansowych Depozytariusza oraz od Instrumentow Finansowych innych Klientow. Instrumenty OMI
notowane na GPW, ktérych dotyczg Prawa Utamkowe sg przechowywane na rachunku wiasnym XTB w Izbie
rozrachunkowej (KDPW) w sposéb zapewniajgcy ewidencjonowanie ich odrebnie od pozostatych Instrumentow
Finansowych nabywanych na rachunek witasny XTB. XTB prowadzi wewnetrzng ewidencje Praw Utamkowych.
Zgodnie z tg ewidencja Klient jest osobg uprawniong do posiadanych i przechowywanych w powiernictwie na tym
rachunku Praw Utamkowych Odpowiednie ewidencjonowanie Praw Utamkowych ma na celu wykazanie praw
Klienta do Praw Utamkowych posiadanych w powiernictwie przez XTB.

7.3. W przypadku opisanym w punkcie 7.2 odpowiadamy za wybdr Depozytariusza lub Partnera na podstawie
dotyczacych Umowy:
a) przepisow prawa,
b) Regulacji,
c) regulacji rynkowych, zwyczajéw rynkowych lub praktyk rynkowych obowigzujgcych na danym rynku,
d) obowigzujacych aktow wydanych przez instytucje publiczne i korporacyjne, operatoréw rynku lub innych

uczestnikow rynku na podstawie przepisow prawa, regulacji, zwyczajow i praktyk wspomnianych w
podpunktach a - ¢, w szczegdlnosci uchwat, decyzji, wnioskéw, wytycznych lub instrukcji, zaréwno
przeznaczonych dla poszczegdlnych jednostek, jak i dla ogétu odbiorcédw, zwanych dalej ,Obowigzujgcymi
Przepisami”,

z zastrzezeniem pozostatych postanowiert Umowy.

7.4. Z zastrzezeniem Obowigzujgcych Przepisow, nie odpowiadamy za brak realizacji lub niewtasciwag realizacje ustug
przez Depozytariusza, Brokera lub Partnera. Dotyczy to w szczegdlnosci ustug maklerskich i depozytowych, jezeli
brak realizacji lub niewtasciwa realizacja spowodowana jest okolicznosciami, za ktére nie ponosimy
odpowiedzialnosci. Zasady ustug swiadczonych przez Depozytariusza lub Partnera opierajg sie na przepisach
majacych zastosowanie do Depozytariusza lub Partnera.

7.5. Przechowywanie Instrumentéw OMI lub srodkow pienieznych Klienta u Depozytariusza, Partnera lub przeniesienie
srodkéw pienieznych na rachunek korporacyjny XTB wigze sie z podwyzszonym ryzykiem. Ryzyko to wynika z faktu,
ze ciggtos¢ dziatalnosci Depozytariusza, Partnera lub XTB moze zosta¢ przerwana, na przyktad ze wzgledu na
ryzyko upadfosci, likwidacji, naruszenia lub rozwigzania umowy.

8. OGRANICZENIA TECHNOLOGICZNE | USLUGI BETA

8.1. Podpisujac wigzacg Umowe potwierdzasz, ze znasz i akceptujesz szczegdine wiasciwosci techniczne Platform
Transakcyjnych oraz Rachunkéw Inwestycyjnych, ktére dostarczamy. Te cechy dotyczg gtéwnie sposobu
funkcjonowania Rachunku Inwestycyjnego, sposobu realizacji Zlecen, mozliwych ograniczen w dostepie do
Rachunkéw za pomocg srodkow elektronicznych. Ograniczenia takie mogg powstawa¢ w wyniku btedow w
ustugach s$wiadczonych przez osoby trzecie dostarczajgce narzedzia telekomunikacyjne, sprzet Iub
oprogramowanie. Ponosisz wszelkie konsekwencje i koszty, ktére wynikajg z braku dostepu do Rachunkéw lub
ograniczonych mozliwosci realizacji Transakcji za pomocg srodkéw elektronicznych oraz telefonu, ktére sg
wywotane przez przyczyny bedace poza nasza kontrola.

8.2. Rachunki Inwestycyjne moga by¢ tymczasowo zawieszone z przyczyn pozostajgcych poza naszg kontrolg. Moze
to uniemozliwia¢, opdznia¢ lub w inny sposob wptywac na prawidtowg realizacje Transakcji. Nie mozemy za to
przyja¢ odpowiedzialnosci.

8.3. Mozesz dobrowolnie wyrazi¢ zgode na uczestnictwo w okresach testowych naszych nowych produktéw i ustug.
Nowe produkty i ustugi moga jednak stanowi¢ dla Ciebie dodatkowe ryzyko, opisane w Warunkach Ogdlnych.
Zanim wyrazisz zgode na uczestnictwo w takich okresach testowych (,Ustugi Beta”), powiniene$ szczegdtowo
zapoznac sie z ich zasadami i ryzykiem. Szczegoty znajdziesz w Warunkach Ogolnych.

9. INNE WAZNE INFORMACJE

9.1. 0 ile nie okreslono inaczej, nie wspdtpracujemy z zadnymi jednostkami. Dotyczy to oséb fizycznych i jednostek
organizacyjnych, dziatajacych na rachunek XTB lub wtasny, ktére bezposrednio lub posrednio swiadczg ustugi
posrednictwa, takie jak: doradztwo inwestycyjne, zarzadzanie portfelem lub innego rodzaju podobne ustugi.

9.2. Nie upowazniamy zadnej jednostki ani osoby do przyjmowania depozytéw gotowkowych ani innych aktywow od
Klienta w naszym imieniu. Zawsze powinienes$ deponowac srodki konieczne do zawarcia Transakcji wytacznie na
Rachunku Pienigznym okreslonym zgodnie z postanowieniami Umowy.

9.3. Zawsze powinienes$ skontaktowac¢ sie z nami, jesli masz jakiekolwiek watpliwosci odnosnie do wspotpracy
z osobami lub jednostkami okreslonymi powyzej.

9.4. O ile nie okreslono inaczej, zawierasz Transakcje bezposrednio z nami i nie mozesz wystepowac w charakterze
agenta lub petnomocnika innej osoby. Nie mozesz upowazni¢ zadnej osoby do zawierania Transakcji w swoim
imieniu, chyba ze wyrazimy na to zgode.

9.5. O ile wyraznie nie okreslono inaczej, wszelkie Zlecenia, ktére u nas sktadasz, uwazamy za Twoje niezalezne decyzje
inwestycyjne. Powiniene$ zawsze podejmowac¢ decyzje inwestycyjne wedtug swojej wiasnej oceny. Nie
$wiadczymy ustug doradztwa inwestycyjnego.
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10. POSTANOWIENIA KONCOWE

10.1.  Przed podpisaniem Umowy, powinienes doktadnie rozwazy¢, czy Instrumenty Finansowe Rynku Zorganizowanego
(oraz Prawa Utamkowe) sg dla Ciebie odpowiednie. Powinienes przy tym uwzgledni¢ swojg wiedze i doswiadczenie
w zakresie inwestowania, zasoby finansowe, dostep do koniecznych technologii oraz inne istotne czynniki.

10.2.  Akceptujac Deklaracje, oswiadczasz, ze jestes swiadomy ryzyk inwestycyjnych i konsekwencji finansowych
zwigzanych z obrotem Instrumentami OMI oraz Prawami Utamkowymi.

10.3.  Oswiadczasz, ze jestes w petni $wiadomy koniecznosci podjecia ryzyka strat. Bez niego niemozliwe jest osiggniecie
zysku z Transakcji na Instrumentach OMI oraz Prawach Utamkowych).

10.4. Oswiadczasz, ze Twoja sytuacja finansowa jest stabilna i umozliwia inwestowanie w Instrumenty Finansowe (oraz
w Prawa Utamkowe).

10.5. Jakiekolwiek gwarancje dotyczace osiggniecia zysku z Instrumentow OMI (lub Praw Utamkowych) sa
nieprawdziwe.

10.6. Zwalniasz XTB z odpowiedzialnosci za wszelkie straty poniesione przez Ciebie w efekcie dokonanych, wedtug
Twoich instrukcji, Transakcji na Instrumentach OMI lub na Prawach Utamkowych. Ponad wszelkg watpliwosc
zawarcie Transakgcji nalezy uwazac za niezalezng decyzje Klienta.
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