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POLITICA DE EXECUTARE A ORDINELOR cu intrare in vigoare in 05.01.2026

Dispozitii Generale

A.  XTB se angajeaza sd actioneze in mod onest, corect, profesionist si in conformitate cu cele mai bune interese ale Clientilor sai.
Pentru executarea angajamentului de mai sus, XTB a adoptat aceasta Politica de Executare a Ordinelor (denumita in continuare
"Politica"), care stabileste principiile detaliate de executare a Ordinelor. Acestea au scopul de a obtine cele mai bune rezultate
posibile pentru Clienti.

B.  Aceasta Politicd este o parte integranta a "Regulamentului cu privire la prestarea de servicii constand in executarea Ordinelor de
cumparare sau vanzare a drepturilor de proprietate si titlurilor de valoare, mentenanta conturilor pentru drepturile de proprietate
si a conturilor de numerar de cdtre XTB S.A. ("Termeni si conditii generale", "T&C")". Politica este disponibild pe site-ul XTB si
trebuie cititd si interpretata in legatura cu acest document.

C.  Aceasta Politica se aplica Clientilor Retail si Clientilor Professional. Informatii detaliate despre clasificarea Clientilor sunt disponibile
in documentul Politica de clasificare a clientilor la XTB S.A. disponibil pe Website-ul XTB.

D.  XTB actioneazd in cel mai bun interes al Clientului. Prin urmare, XTB ia toate mdsurile necesare pentru a obtine cele mai bune
rezultate posibile pentru Clienti. In aceasta privintd, XTB tine cont de factorii si criteriile enumerate in Politica. In executarea
Politicii, XTB nu garanteaza intotdeauna obtinerea celor mai bune rezultate pentru Client.

E. In unele cazuri, XTB nu este obligatd sau se poate afla in imposibilitatea de a lua masuri cu scopul de a obtine cele mai bune
rezultate posibile. Acest lucru se refera in mod specific la situatii in care Clientul specifica conditiile in care Ordinul trebuie executat.
XTB executd Ordinul conform unor astfel de conditii speciale specificate.

F.  In selectarea sistemului de executie a Ordinelor, XTB ia in considerare, in special, factori precum Pretul Instrumentului Financiar
sau Instrumentului Suport si costurile de executie a Ordinului, credibilitatea entitatii date, sfera serviciilor oferite de entitatea
data, perspective ale continudrii cooperdrii si cursul cooperarii pana in prezent (daca este aplicabil).

G.  Suntem contraparte la tranzactiile cu OMI, pentru care actiondm ca Internalizator Sistematic. Aceste tranzactii sunt executate
OTC.

H.  XTB revizuieste Politica o datd pe an si de fiecare data cand are loc o modificare semnificativa. O modificare semnificativa este
cea care are impact asupra capacitatii XTB de a obtine cele mai bune rezultate posibile in executarea Ordinelor Clientilor. XTB
evalueaza dacd a avut loc o schimbare semnificativa. Apoi, XTB ia in considerare in raport cu ordinea factorilor celei mai bune
executii in scopul indeplinirii la un nivel superior a cerintei de cea mai buna executie.

I.  XTB notifica Clientul cu privire la orice modificare in Politicd in conformitate cu prevederile T&C.

J.  Clientul intelege cd, datoritd specificului serviciilor furnizate de XTB, Ordinele in asteptare:

. cu un termen de valabilitate specific sau
o fara un termen specific de valabilitate (asa-numitele Good Till Cancelated - GTC, active pand la executare sau anularea
lor de cétre Client)
pentru instrumentele OMI, Actiuni CFD si ETF-uri CFD, pana la finalizarea unei sesiuni nu isi pastreaza prioritatea (ordinea) in
registrul de Ordine pe Piata Organizatd sau pe Piata Activului Suport. Aceasta situatie poate avea o semnificatie speciald in cazul
Instrumentelor Financiare cu volatilitate redusa.
K.  La cererea Clientilor, XTB le va furniza informatii care sd ateste ca ordinul lor a fost executat in conformitate cu aceastd Politica.

I. Instrumente Financiare de tip CFD (contracte pentru diferenta)

1. Domeniul de aplicare

1.1. Acest capitol din Politicd se aplica tuturor Ordinelor executate in afara pietei reglementate sau a sistemelor alternative de
tranzactionare, in ceea ce priveste CFD-urile.

2. Dispozitii Generale

2.1 XTB actioneazd ca a doua parte in Tranzactiile incheiate in scopul de a executa Ordinele Clientului. XTB actioneaza in

conformitate cu dispozitiile relevante ale legislatiei si cu procedura interna privind prevenirea conflictelor de interese.

2.2. Ordinele Clientilor sunt executate over-the-counter (OTC), in afara pietei reglementate sau a sistemelor alternative de
tranzactionare, cu care Clientul este de acord prin prezenta.

2.3. Informatii detaliate despre principiile de baza ale procedurii privind gestionarea conflictelor de interese, incluzand acceptarea si
oferirea de stimulente, sunt disponibile in documentul Informatii cu privire la Regulile Generale de Management al Conflictelor de
Interese la XTB S.A. disponibil pe site-ul XTB (click aici).

2.4. Inainte de executarea Ordinelor Clientilor, XTB verifica vandabilitatea pretului de executie al Ordinului, prin comparatie cu o sursd
de pret independenta.

3. Locul de Executare a Ordinelor

3.1. Ca urmare a faptului ca XTB reprezinta contrapartea Tranzactiilor cu Instrumente Financiare realizate de Client, locul de executare
a Ordinelor pentru CFD-uri este XTB.

3.2. In cazul in care XTB trebuie sa-si acopere pozitia (hedging), procesul are loc in modul ex-post. Asta inseamna ca XTB executd mai
intéi Ordinul Clientului si abia apoi executd propria tranzactie de acoperire. Aceasta inseamnd cd executia de acoperire nu afecteaza
Ordinul Clientului si nu este conditionatd de aceasta in niciun fel. In scopul acoperirii pozitiilor, XTB foloseste servicii ale furnizorilor de
lichiditate, iar lista curentd este disponibild pe site-ul XTB (click aici).

3.3. Avand in vedere cd locul de executare a Ordinelor Clientului este XTB, reprezentand contrapartea tranzactiilor, iar Ordinele sunt
executate in afara sistemelor de tranzactionare, Clientul este expus in mod aditional riscului de contrapartidd. Asadar, obligatia XTB
provenitd din tranzactii anterioare decontdrii finale a fluxurilor de numerar asociate acestei tranzactii, in situatii exceptionale ar putea
sa nu fie indeplinita. La cererea Clientului, XTB va furniza acestuia informatii aditionale cu privire la consecintele unei astfel de modalitati
de executare a Ordinelor.

3.4. O datd pe an XTB publicd informatii cu privire la cele mai bune sisteme de executie, disponibile pe site-ul XTB (click aici)

4. Criterii de executie a Ordinelor

4.1 XTB ia toate mésurile rezonabile pentru a obtine cele mai bune rezultate posibile pentru Client. In acest sens, XTB tine cont de
pretul Instrumentului Financiar sau Activului de Baza, costul executarii Ordinului, viteza si probabilitatea de inchidere si decontare a
Tranzactiei, volumul si natura Ordinului, stabilitatea tehnologica si alti factori.

4.2 XTB clasifica factorii mentionati mai sus cu privire la procesul de executare a Ordinelor:

Rang Foarte Inalt


https://www.xtb.com/ro/Informatii_management_conflict_interes.pdf
https://www.xtb.com/ro/informatii-legale/sursele_de_pret.pdf
https://xtbcom-new-production.s3.amazonaws.com/RTS27/ro_mifid_2-rts_28_for_2020_clean.xlsx
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a. Pretul Instrumentului Financiar sau al Instrumentului de Baza - preturile ar trebui sa reflecte, in mod maximal, preturile pietei
Activelor de Bazd.

b. Viteza si probabilitatea incheierii unei Tranzactii. Timpul de executare al unui Ordin ar trebui s3 fie cat mai scurt, iar procentul
de Ordine executate ar trebui sa fie cat mai mare.

Rang Inalt

a. Volumul Ordinului - poate afecta pretul din cauza lichiditatii disponibile pentru un anumit Instrument Financiar sau Activ de
Baza.

b. Stabilitatea tehnologica - XTB depune eforturi rezonabile pentru a se asigura de cea mai inalt3 calitate si stabilitate a tehnologiei
si aplicd masurile menite sa ofere cea mai buna executare pentru Ordinele Clientului.

c. Costuri de executare a unui Ordin - precum Spread-ul, Punctele Swap / Finantare Overnight sau comisioanele, sunt stabilite de
XTB la cel mai competitiv nivel posibil.

Rang Mediu

a. Natura Ordinului - poate sa afecteze pretul din cauza lichiditatii disponibile pentru un anumit Instrument Financiar sau Activ de
baza. XTB executd Ordinele Clientului in succesiunea in care acestea sunt primite, cu exceptia cazului in care altceva este stabilit
din Contract, in conditiile specificate de Client cu privire la Ordinul setat, ca urmare a naturii Ordinului sau daca o astfel de
succesiune a executdrii Ordinului nu este in avantajul Clientului.

Rang scazut
a. Alti factori.

4.3. In ceea ce priveste Clientii Retail, cel mai bun rezultat este determinat, in general, luand in calcul pretul si costurile asociate cu
executarea unui Ordin (acoperind toate cheltuielile intdmpinate de Client in conexiune directa cu executarea unui astfel de Ordin).
4.4. XTB notifica imediat Clientul despre toate circumstantele care impiedica executarea unui Ordin.

4.5. XTB poate folosi serviciile contrapartidelor sale pentru executarea anumitor Ordine.

5. Cotarea Preturilor

5.1. In zilele de tranzactionare, XTB coteaza sistematic preturile instrumentelor financiare in baza preturilor instrumentelor suport
corespunzdtoare.

5.2. Descrierea detaliata a zilelor de tranzactionare a instrumentelor financiare este disponibild in Tabelele de Conditii disponibile pe
site-ul XTB S.A..

5.3. Preturile de tranzactionare sunt cotate in contul de tranzactionare pe baza preturilor curente puse la dispozitie de catre Institutiile
de referinta indicate pe site-ul XTB.

5.4. Detaliile cu privire la procesul de formare a preturilor pentru instrumentele CFD cu activ suport pe monede virtuale sunt disponibile
pe site-ul XTB.

5.5. XTB depune toate eforturile pentru a se asigura cd preturile de tranzactionare nu diferd semnificativ de pretul activului suport
publicat in timp real de servicii de informare cu reputatie.

6. Executarea Ordinelor

6.1. Dispozitii Generale

6.1.1. Ordinele stop si Ordinele limit pot fi plasate numai atunci cand un anumit instrument financiar este tranzactionat.
Totusi, cu rezerva ca XTB poate accepta aceste tipuri de ordine pentru anumite Platforme de Tranzactionare si pentru
anumite Instrumente Financiare specificate in Tabelele de Conditii si in afara programului de tranzactionare.

6.1.2. Ordinele stop si Ordinele limit la deschiderea piefei sunt executate intotdeauna la cel mai bun pref pe care XTB |l
poate oferi la momentul respectiv, fard a fi nevoie de o confirmare suplimentara din partea Clientului. In cazul unui
Ordin stop, acest pret poate fi mai putin avantajos decat cel indicat de Client in Ordin. Ordinele Instant, Ordinele la
piata, Ordinele de tip limit si Ordinele de tip stop prin care se deschid pozitii noi pot fi executate numai daca valoarea
nominald totald a Pozitiilor Deschise, incluzand pozitiile ce urmeazé a fi deschise, exprimate in Euro, nu depdseste
Valoarea Nominald Maxima a Portofoliului.

6.1.3. XTB poate anula un Ordin in asteptare dacd Balanta Contului de Tranzactionare al Clientului este egald cu 0, fapt
despre care Clientul va fi informat in prealabil, precum si in situatia in care Fondurile Disponibile in Contul de
Tranzactionare al Clientului sunt insuficiente pentru executarea Ordinului in asteptare.

6.1.4. Clientul poate realiza o Tranzactie de Inversare a Pozitiei Deschise, pe care o detine in Contul sdu de Tranzactionare
dacd, dupa incheierea tranzactiei, Fondurile Disponibile in Contul de Tranzactionare al Clientului sunt non-negative.

6.2. Reguli specifice pentru CFD-uri

Contul Standard

6.2.1. Un Ordin de executare a unei Tranzactii pe CFD-uri pe contul Standard poate fi plasat in modul urmator:

a. prin plasarea unui Ordin la piatd la un pret curent al unui CFD publicat in Contul de Tranzactionare — depinzand
de oferta disponibild pentru Client, asa cum este descris pe Website-ul XTB sau in Tabelele de Conditii;

b. prin plasarea unui Ordin Limit (Buy Limit, Sell Limit, Take Profit "t/p");

c. prin plasarea unui Ordin Stop (Buy Stop, Sell Stop, Stop Loss "s/I").

6.2.2. Ordinele la piatad pe CFD-uri, pe conturile Standard, sunt executate la Pretul Mediu Ponderat cu Volumul (VWAP -
Volume Weighted Average Price). Preturile aratate in Contul de Tranzactionare inainte de plasarea unui Ordin la piata
sunt doar orientative si nu sunt garantate. Pretul final de executare a unei Tranzactii va fi furnizat dupa executarea
acesteia. Ordinul la Piata va fi rejectat daca volumul Ordinului depaseste lichiditatea disponibila la XTB la momentul
respectiv.

6.2.3. Ordinele Limit pentru CFD-uri pe un Cont Standard sunt executate la pretul indicat de Client sau la un pret mai bun.
Pentru Conturile Standard cu executie la piata, metoda este diferitd. Daca volumul Ordinului posibil a fi executat la
pretul indicat de catre Client sau mai bun excede lichiditatea disponibild la momentul respectiv, Ordinul va fi executat
la volumul maxim disponibil. Partea ramasa din Ordin raméane activa pand la executarea sau anularea acestuia.

6.2.4. Ordinele Stop pentru CFD-uri pe Contul Standard sunt executate la preturile de piata disponibile din momentul

activarii unui anumit nivel al acestor Ordine,in conformitate cu regulile specifice pentru Ordinele la piata, dupa ce
piata a atins sau depasit nivelul pretului indicat de catre Client. Daca volumul Ordinului Clientului depdseste
lichiditatea disponibila, Ordinul este respins. Ordinul stop loss, dupa ce este respins, este restaurat cu parametrii
indicati de Client si executat la primul pret disponibil din piatd dupa ce conditia de activare a fost indeplinita.

6.2.5. Cele mai ridicate limite posibile:

a) pentru Ordinele buy limit - pretul curent de Ask;
b) pentru Ordinele sell stop - pretul curent de Bid.
Cele mai joase limite posibile:

c) pentru Ordinele sell limit - pretul curent de Bid
d) pentru Ordinele buy stop - curent de Ask.


https://www.xtb.com/ro/Procesul_de_formare_a_preturilor.pdf
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6.3.Reguli specifice pentru Actiunile CFD si ETF-urile CFD

6.3.1. Datoritd caracteristicilor Actiunilor CFD si ETF-urilor CFD, regulile pentru plasarea si executarea Ordinelor pentru
aceste Instrumente Financiare pot sa difere in unele aspecte fata de regulile standard ale CFD-urilor specificate mai
sus. nainte de a plasa un Ordin referitor la Actiuni CFD sau ETF-uri CFD, Clientul ar trebui s cunoasca modul in
care diferite tipuri de Ordine sunt executate si modul in care aceastea pot influenta pretul de executie.

6.3.2.Tipurile de ordine disponibile pentru Actiunile CFD si ETF-urile CFD sunt:

a. Ordin la Piatd (market order) — supus executdrii imediate la pretul curent al pietei;

b. Ordin Limit (Buy Limit, Sell Limit, Take Profit ,t/p”) supus executdrii la un pret limita indicat sau la un pret
mai bun;

c. Ordin Stop (Buy Stop, Sell Stop, Stop Loss "s/I") supus executarii conform regulilor aplicabile pietei, sub
conditia ca ultimul pret tranzactionat pe o bursa a instrumentului suport sa fi atins nivelul indicat de
pretul stop.

6.3.3. Pretul instrumentelor clasificate ca Actiuni CFD si ETF-uri CFD prezentate in Cont contine un markup. Valoarea
markup-ului inclus in pretul instrumentului este indicatd in Tabelul de Taxe si Comisioane. Pentru Ordinele Limit si
Ordinele Stop, pretul limita sau stop indicat include si un markup.

6.3.4. XTB executd ordine pentru Actiuni CFD si ETF-uri CFD intr-un model de tip de agentie (STP, DMA) — odatd ce primeste
un Ordin de la un client, il transmite Brokerului Executant (Saxo Bank A/S), care directioneaza un astfel Ordin catre
locul de executie corespunzdtor. Criteriile de selectare a locului de executare a ordinelor se bazeaza pe urmarirea
celui mai bun rezultat de executie posibil, avand in vedere maximizarea probabilitatii de executare si obtinerea
pretului de executie. Locurile de executare sunt pietele reglementate, facilitdtile de tranzactionare multilaterald
(MTF), facilitétile de tranzactionare organizatd (OTF), internalizatorii sistematici (SI) etc.

6.3.5. Ordinele la piatd pe Actiunile CFD si ETF-urile CFD sunt executate imediat la cel mai bun pret de piata posibil. Pretul
de executie a Ordinului poate diferi de pretul declarat in Contul de Tranzactionare inainte de plasarea Ordinului,
deoarece pretul prezentat in Contul de Tranzactionare este doar cu titlu informativ si nu este obligatoriu. Pretul final
la care se executd o Tranzactie va fi afisat dupa executarea efectiva a tranzactiei. Daca un Instrument Suport este
suspendat, in conformitate cu regulile acestei Burse, Ordinele la piatd plasate pe durata suspendarii vor ramane
active pana in momentul in care tranzactionarea este reluata.

6.3.6. Ordinele la piatd pe Actiunile CFD si ETF-urile CFD care au un potential de impact semnificativ pe piata pot fi respinse
sau executate intr-un mod menit sd minimizeze impactul de pret asupra pretului pietei, de ex. prin divizarea unui
astfel de Ordin in mai multe parti si ulterior directionarea lor cdtre un loc de executie, odatd ce fiecare parte este
executata.

6.3.7. Ordinele de tip Limit pentru Actiunile CFD sau ETF-urile CFD sunt executate la pretul limita indicat sau unul mai bun
intr-un volum maxim posibil de executat. Partea din Ordin care a rdmas, va rdmane activd pand la momentul
executdrii sau anuldrii. Pretul indicat in Ordin include un markup specificat in Tabelul de Comisioane si Taxe. Inainte
de a transmite un astfel de Ordin unui Broker Executant in conformitate cu clauza 6.3.4. XTB ajusteaza pretul limita
indicat prin scdderea valorii markup-ului.

6.3.8. Ordinele Stop pentru, Actiunile CFD sau ETF-urile CFD sunt executate in conformitate cu regulile aplicabile Ordinelor
la piata sub conditia ca ultimul pret tranzactionat pe o Bursd a Instrumentului Suport sa fi atins un nivel egal cu
pretul stop ajustat prin deducerea unui markup (Ordine de cumpdrare) sau addugarea unui markup (Ordine de
vanzare). Pretul de executie al unui Ordin Stop poate diferi de pretul de activare (pret stop).

6.3.9. Cea mai mare limita de pret posibild care poate fi specificata intr-un Ordin este:

a)  pentru Ordine Limit de cumparare - pretul curent de vanzare (Ask);

b)  pentru Ordine Stop de vanzare - pretul curent de cumparare (Bid);

Cea mai micd limitd de pret posibild care poate fi specificatd intr-un Ordin este:

c) pentru Ordine Limit de vanzare - pretul curent de cumparare (Bid);

d)  pentru Ordine Stop de cumpdrare (Buy Stop) - pretul curent de vanzare (Ask).

6.3.10. Pentru contractele al caror Instrument Suport este listat pe piata din SUA, ordinele stop plasate inaintea programului
de trazactionare obisnuit, stabilit in Termeni si Conditii, sunt supuse unor cerinte suplimentare, pe langé de cele
prevazute in clauza 6.3.9. Brokerul Executant, cdruia XTB i transmite ordinele, verifica corectitudinea pretului stop
fata de pretul ultimei tranzactii din faza de pre-tranzactionare pe Bursa Instrumentului Suport. Dacd pretul stop
indicat in ordinul de cumpdrare este mai mic sau egal cu pretul ultimei tranzactii, iar pentru un ordin de vanzare este
mai mare sau egal cu acest pret al ultimei tranzactii, Brokerul Executant va respinge un astfel de ordin ca urmare a
faptului ca este neconform regulilor de tranzactionare.

6.3.11. Ordinele Stop si Limit pentru Actiunile CFD sau ETF-urile CFD create fard a seta o limitd de timp specificatd, vor
rdmane active (fara termen de expirare) pand in momentul in care un astfel de Ordin va fi complet executat sau
anulat de cétre Client.

7. Timpul de executare al Ordinelor

7.1. XTB executa Ordinele Clientilor in ordinea in care sunt primite, cu exceptia cazului in ceva diferit rezulta altfel Contract, din conditiile unui
anumit Ordin specificat de Client, tipul unui Ordin sau in cazul in care astfel de secventd a executdrii Ordinelor nu este in interesul Clientului.
In perioada in care piata se deschide, timpii standard de executare a Ordinului asa cum este prevdzut mai sus nu se aplica.
7.2. Sub rezerva prevederilor specifice din Contract, o Pozitie Deschisa pe un CFD al carui Instrument Suport este un indice, o marfd sau o
pereche valutara va fi inchisd, fard acordul Clientului, dupa 365 de zile de la data deschiderii Pozitiei, la primul Pret al Instrumentului Financiar
furnizat de catre XTB dupd acea perioada, cu exceptia cazului in care:

a. Clientul inchide pozitia;

b. XTB isi exercita dreptul de a inchide o tranzactie a clientului in prealabil, in situatiile prevazute de T&C.

Timpul standard de executare a unui Ordin

7.3. XTB calculeazd timpul standard istoric al executarii Ordinelor Clientilor pentru trimestrul anterior si il publicd pe pagina de internet a XTB
(click aici) in scop informativ.
7.4. XTB nu va fi obligata sa execute Ordinul Clientului intr-un timp standard. XTB nu va fi raspunzatoare fatd de Client nici pentru
neexecutarea Ordinelor in timpul standard publicat pe pagina de internet a XTB.
7.5. Timpul standard de executare a unui Ordin publicat de XTB nu este un timp garantat, ci este un timp istoric, ce va fi facut public exclusiv
n scop informativ.
7.6. Este posibil sa apara intarzieri in executarea Ordinelor Clientilor. Un Ordin poate sa nu fie executat in timpul standard in oricare dintre
urmdtoarele situatii:

a. clacdri ale sistemelor IT si retelelor teleinformatice;


https://www.xtb.com/ro/informatii-cont/informatii-legale
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b. suspendarea sau incetarea cotdrii Instrumentului Suport sau alte situatii similare;

C. gap-uri de pret;

d. cotatii eronate furnizate de furnizorii de lichiditate;

e. intarzieri in transmiterea datelor;

f. volatilitate semnificativa a pretului Instrumentului Suport;

g. lichiditate scdzutd pe piata Instrumentului Suport;

h. evenimente exceptionale ce au loc pe piata Instrumentului Suport;

i. evenimente de Forta Majord;

j. impunerea de conditii speciale de executare a tranzactiei de catre pietele Instrumentelor Suport;
k. deschiderea pietei;

l. publicarea de date macroeconomice;

m. evenimente semnificative de piata;

n. instructiuni detaliate ale Clientului;

o. conditii particulare de executare a Ordinelor pentru anumite Instrumente Financiare;

p. asteptarea confirmdrii sau executdrii tranzactiei de catre furnizorul de lichiditate (implicd Ordinele pe Actiuni CFD si instrumente
OMI);

g. executarea unui Ordin in asteptare;

r. alte circumstante specificate in Contract.

7.7. La cererea Clientului, XTB va furniza informatii cu privire la timpul de executare pentru un anumit Ordin si motivul potential pentru
intarzieri in aceeasi manierd in care gestioneazd reclamatiile (in conformitate cu T&C).

8. Modificari ale Spread-ului
XTB aplicd un principiu de cotare a preturilor Instrumentelor Financiare folosind Spread-uri variabile. Pentru regulile detaliate de cotare a
preturilor vd rugdm sa consultati T&C.

9. Volumul Ordinului
XTB va rejecta sau anula Ordinul Clientului daca valoarea sa depaseste valoarea maximd a Ordinului specificatd in Tabelul de Specificatii ale
Instrumentelor Financiare.

10. Calcularea Punctelor Swap, schimbarea efectului de levier si a marjei in xStation

10.1. Calcularea punctelor swap / finantare overnight corespunzatoare valorii si tipului Pozitiei Deschise la sfarsitul zilei se va realiza

prin creditarea sau debitarea Contului de Tranzactionare cu Puncte Swap / finantare overnight se realizeaza la miezul noptii pentru fiecare zi
a saptamanii, in conformitate cu rata zilnica.

Regulile de calcul pentru Punctele Swap / finantare overnight de mai sus nu se aplica Pozitiilor care sunt inca deschise la sfarsitul zilei pentru
anumite Instrumente Financiare pentru care regulile detaliate pentru calculul Punctelor Swap / finantare overnight sunt specificate in Tabelele
de Conditii.

Orice modificare a valorii levierului, ca urmare a prevederilor T&C si Tabelelor de Conditii, indiferent de motiv, nu are nici un efect asupra
valorii Marjei blocate deja pentru o Pozitie deschisa — in platforma de tranzactionare xStation.

10.2. Dupd executarea unei Tranzactii Inverse la Pozitia Deschisa deja existentd pe Contul Clientului Marja calculata este blocatd doar pentru
una din cele doud Pozitii Inverse — pentru cea pentru care valoarea Marjei blocate este mai mare in conformitate cu Tabelele de Conditii
Mecanismul se aplicd de asemenea si situatiei in care Tranzactiile au fost deschise utilizand valori diferite de levier.

11. Monitorizarea Politicii de Executare a Ordinului

XTB monitorizeaza implementarea Politicii prin verificarea calitdtii cotatiilor (inclusiv vandabilitatea preturilor cotate) verificarea deviatiilor
preturilor Tranzactiilor deja executate de la preturile din Platforma de Tranzactionare, monitorizarea reclamatiilor privind Ordinele plasate de
Clienti si efectuarea unei evaluari independente a modului de executare a Ordinului ca parte a controlului intern sau a auditului intern.

IL. Instrumente ale Pietei Organizate (OMI — Organized Market Instruments)

1. Domeniul de aplicare

1.1. Aceasta sectiune a Politicii se aplicd tuturor Ordinelor executate pe Pietele Organizate sau de cdtre XTB actionand ca Internalizator
Sistematic si se refera la Instrumente OMI.
1.2. XTB poate opera pe piata prin intermediul unui Broker care executd un Ordin sau actionand ca Internalizator Sistematic.

2. Factori de Executare a unui Ordin (Instrumentele Pietei Organizate - OMI)

2.1. XTB executd Ordinele Clientilor direct pe piata relevanta prin intermediul KBC Bank N.V. sau actionand ca Internalizator Sistematic. Pentru
a obtine cel mai bun rezultate posibil atunci cand se executd Ordinul unui Client, atat XTB cat si Brokerii pentru fiecare ordin alegem separat
sistemul de executie a ordinelor, tinand cont de urmatorii factori si atribuindu-le urmatoarele grade relative:

Cel mai inalt grad

a. pretul OMI;

b. costuri legate de executarea Ordinului;

Grad Tnalt

c. momentul Tranzactiei si viteza Tranzactiei;

Grad mediu

d. probabilitatea executarii Tranzactiei si usurinta decontarii acesteia;

e. volumul Ordinului;

Grad scdzut

f. caracteristici speciale ale Ordinului.

2.2. XTB monitorizeazd in mod constant metoda si calitatea executiei ordinelor direct pe pietele relevante si dacd KBC Bank N.V. . executd
Ordinele Clientilor in mod corect, in conformitate cu punctul 2.1. din Politica. In plus, XTB va informa imediat Clientul cu privire la orice
circumstante care impiedica executarea corectd a Ordinului Clientului. Verificdm in mod regulat metoda si calitatea executiei ordinelor de
catre Brokeri folosind solutii specializate oferite de contraparti externe. In monitorizarea si verificarea metodei si calitatii executiei ordinelor,
analizam in special abaterile preturilor de executie in raport cu cele mai bune preturi de pe piata de la momentul executiei ordinelor si timpii
de executie a ordinelor.
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2.3. Monitorizém constant modul si calitatea executarii ordinelor in cadrul activitatii noastre de Internalizator Sistematic. in acest scop, utilizdm
instrumente specializate furnizate de prestatori externi de servicii calificati. Indeosebi, analizam concordanta preturilor de executie cu cele
mai bune preturi disponibile pe piatd la momentul executarii ordinelor.

3. Criterii de executare a Ordinului in cel mai bun interes al Clientului

3.1. Cel mai bun efect este determinat luand in calcul pretul OMI si costurile aferente executdrii Ordinului, impreund cu eventualele costuri
suportate de Client in legdturd cu executarea Ordinului, inclusiv taxele percepute de institutia care efectueazd Tranzactia, aprobarea si
decontarea Tranzactiei, precum si alte taxe legate de executarea Ordinului. In special, depunem toate eforturile pentru a ne asigura cd
ordinele la piata sunt executate la cel mai bun pret disponibil, cd ordinele in asteptare au cea mai mare probabilitate posibila de executare si
ca orice costuri asociate cu executarea si decontarea tranzactiilor sunt cat mai mici posibile.

4. Locul de executare a Ordinului

4.1. Executam ordinele clientilor pe piete organizate (piete reglementate si pe o platforma multilaterald de tranzactionare (MTF) sau actionand
ca Internalizator Sistematic (ceea ce inseamna ca locul de executare a Ordinului este XTB). De asemenea, putem executa ordine prin
intermediul altor entitdti care internalizeaza sistematic tranzactiile (OTC).

4.2. Ordinele pentru OMI listate la Bursa de Valori din Varsovia sunt executate direct ca membru al bursei.
4.3. In calitate de Internalizator Sistematic, executam doar ordine de piata.

4.4. Ordinele referitoare la actiuni si ETF-uri listate in Spatiul Economic European (cu exceptia Poloniei), Elvetia, Regatul Unit si Statele Unite,
pentru care nu actionam ca Internalizator Sistematic sau pentru care actiondm ca Internalizator Sistematic, dar dimensiunea ordinului
depaseste volumul disponibil sau nu sunt disponibile Cotatii Ferme,sunt executate prin Brokerul Executant KBC Bank N.V. executand ordine
n locuri de tranzactionare organizate, in special: NYSE, NASDAQ, LONDON SE, Deutsche Borse, Euronext, Six Swiss Exchange, Borsa Italiana,
Bolsa de Madrid, Nasdaq OMX, Oslo Boers, CBOE EU, Turquoise, Equiduct, CBOE US, precum si prin internalizatori sistematici - caz in care
fnseamna ca vor fi executate in afara sistemului de tranzactionare pentru care va dati acordul. Executarea ordinelor va fi in conformitate cu
politica de executare a ordinelor a acestui Broker. Executarea unui ordin in afara sistemului de tranzactionare prin internalizatori sistematici
va fi justificatd de urmarirea celor mai bune rezultate posibile tindnd cont de factorii de executare a ordinelor pentru OMI-uri indicati in
Sectiunea 2.1.

4.5. Ordinele referitoare la OMI pentru care actionam ca SI sunt executate in XTB. Aceasta inseamna ca aceste Ordine sunt executate OTC,
adica in afara unei piete reglementate, MTF sau OTF, fapt cu care va exprimati acordul prin prezenta. Actiondm in calitate de contraparte la
astfel de Tranzactii. Operam in conformitate cu cerintele legale aplicabile si cu procedurile noastre interne concepute pentru a preveni
conflictele de interese. Puteti gasi informatii suplimentare cu privire la principiile noastre de gestionare a conflictelor de interese in ,Informatii
cu privire la managementul conflictelor de interese - Reguli generale la XTB S.A” disponibile n XTB. (LINK)

4.6. Daca trimiteti un Ordin pentru un OMI pentru care actiondm ca Internalizator Sistematic si volumul Ordinului depaseste volumul disponibil
n cadrul cotatiei publicate, putem fie sa transmitem intregul Ordin spre executare pe o piatd reglementats, fie s executam Ordinul partial,
n calitatea noastrd de Internalizator Sistematic, pana la volumul cotatiei publicate si sa transmitem partea rdmasa spre executare pe o piata
reglementata.

4.7. In perioadele in care preturile de piat& nu sunt disponibile (in afara fazei de tranzactionare continug, indeosebi inainte de deschiderea
sesiunii de tranzactionare sau in cazul unei suspendari a tranzactionarii), nu executdm tranzactii in calitate de Internalizator Sistematic. Pana
la momentul in care devine disponibil un pret de referinta care sa permita executarea in conformitate cu principiul celei mai bune executii,
ne vom abtine de la a actiona ca Internalizator Sistematic, iar Ordinele sunt directionate catre o piata reglementata.

4.8. Suntem obligati sa ludm toate masurile necesare pentru a preveni ca diferitele institutii de procesare a ordinelor s va perceapad taxe sau
comisioane care v-ar discrimina.

4.9. O datd pe an, XTB publica informatii cu privire la cele mai bune sisteme de executie, disponibile pe site-ul XTB (click aici)
5. Reguli generale pentru executarea Ordinului

5.1. XTB executd Ordinele Clientilor imediat si in mod fiabil, in ordinea in care sunt primite, cu exceptia cazului in care:
a. Clientul decide altfel, sau

b. natura Ordinului Clientului sau a conditiilor de piatd fac imposibila aplicarea metodei respective de executie; sau

c. din informatii aflate in posesia XTB rezultd ca cel mai bun interes al clientului necesita o actiune diferita.

6. Reguli detaliate pentru Executarea Ordinelor cu OMI

6.1. Datoritd caracteristicilor lor, regulile de plasare si executare a Ordinelor cu OMI pot fi diferite, n anumite aspecte, fata de regulile
normale care se aplica CFD-urilor, asa cum sunt indicate in Politica. Inainte de a activa oricare tranzactie cu OMI, Clientul
trebuie sa fie constient de modul cum se executa diferite tipuri de Ordine cu aceste Instrumente Financiare si cum poate fi
influentat pretul Tranzactiei.

6.2. Un Ordin de executare a unei Tranzactii cu OMI poate fi plasat in urmatoarea maniera:

a) prin plasarea unui Ordin la piata la pretul curent al OMI, publicat in Contul de Tranzactionare pentru actiuni si ETF-uri;

b) prin plasarea unui Ordin de tip limitd (Buy Limit; Sell Limit ) — pentru actiuni si ETF-uri;

c) prin plasarea unui Ordin de tip stop (Buy Stop; Sell Stop ) — pentru actiuni si ETF-uri;

6.3. La plasarea Ordinelor pe piatd pentru OMI, Clientul decide ca OMI sa fie executat la cel mai bun pret de piatd posibil la acel
moment. Pretul de executie a ordinului poate diferi de pretul declarat in Contul de Tranzactionare inainte de plasarea
Ordinului. Pretul prezentat in Contul de Tranzactionare este doar cu titlu informativ si nu este obligatoriu. Pretul final al
executarii unei Tranzactii va fi furnizat dupa executarea acesteia. Daca tranzactionarea pe un anumit OMI pe o anumitd piata
este suspendatd in conformitate cu regulile Bursei Instrumentului Suport relevante, Ordinul la piata plasat in timpul
suspendarii va rdmane activ pana cand tranzactionarea este reluatd sau Ordinul este respins. Ordinele la piata transmise in
afara orelor de tranzactionare definite pentru o anumita Piata Reglementatd sunt eliberate pe piata relevantd odatd cu
nceperea orelor de tranzactionare. Un astfel de ordin poate fi anulat, dar nu poate fi modificat pana la inceperea orelor de
tranzactionare.

6.4. Ordinele la Piata cu OMI care au potentialul de a influenta semnificativ pretul pietei, pot fi respinse de catre XTB sau brokerul care
le executd sau pot fi automat divizate in mai multe parti transmise succesiv catre piata. Executarea Ordinelor pe bucati are
scopul de a obtine cel mai bun pret de executie pentru Ordin si de a limita influenta Ordinului asupra pretului de piata.

6.5. Pentru un ordin la piata plasat de Client, a carui executie partiald va avea ca rezultat suspendarea cotatiilor la bursa, partea
nerealizata a ordinului va rdméane activa sau anulata, in functie de regulile de tranzactionare aplicabile pe piata respectiva.


https://www.xtb.com/ro/Informatii_cu_privire_la_managementul.pdf
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III.

6.6 Prin plasarea unui ordin la piata referitor la un OMI pentru care actionam ca Internalizator Sistematic, Clientul este de acord ca
ordinul sd fie executat la pretul din Cotatiile Ferme valabile la momentul primirii ordinului. Pretul de executie poate diferi de
pretul afisat in Contul de Investitii inainte de plasarea Ordinului. Pretul afisat in Cont este furnizat doar in scop informativ si
nu are caracter obligatoriu. Pretul final de executie al Tranzactiei va fi comunicat dupa executarea Tranzactiei.

6.7. Ordinele de tip limit cu OMI sunt executate la pretul indicat de Client sau la un pret mai bun. Daca volumul Ordinului care urmeaza
a fi executat la pretul indicat de Client sau la un pret mai bun depdseste lichiditatea disponibild la un moment dat, atunci
Ordinul este executat cu volumul maxim disponibil. Partea ramasa a Ordinului rdmane activd pand la executarea sau anularea
acesteia.

6.8. Ordinele de tip stop cu OMI sunt executate la preturile disponibile in piatd din momentul activarii nivelului acestui Ordin in
conformitate cu regulile de executie a Ordinelor la piatd.

6.9. Limitele cele mai ridicate:

a. Pentru Ordinele de Buy Limit - pretul curent de Ask.

b. Pentru Ordinele Sell Stop - pretul curent de Bid.

Limitele cele mai joase:

c. Pentru Ordinele Sell Limit - pretul curent de Bid.

d. Pentru Ordinele Buy Stop - pretul curent de Ask.

6.10. Pentru Ordinele in asteptare plasate in afara orelor de tranzactionare, pretul de referintd este ultimul pret Bid sau Ask vizibil in
Platforma de Tranzactionare. Dacd pe piata relevanta in timpul fazei de executare a unei tranzactii, in conditii pre-market,
pretul OMI se modifica in relatie cu ultimul pret vizibil in Platforma de Tranzactionare, Ordinul in asteptare cu o limita de pret
determinatd in conformitate cu Politica poate fi respins.

6.11. Ordinele de tip stop si Ordinele de tip limit cu OMI, plasate fard a specifica o limita de timp, raman valide pana in momentul in
care vor fi complet executate sau anulate de catre Client.

Drepturi Fractionate

1. Domeniul de aplicare

1.1

2,
2.1,
2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

2.9.
2.10.

Aceasta parte a Politicii se aplicd tuturor Ordinelor referitoare la Tranzactii cu Actiuni Fractionate.

Dispozitii generale

Tranzactiile cu Drepturi Fractionate constau in crearea sau incetarea dreptului Clientului la o fractiune dintr-un anumit

Dacd un Client creeaza un Ordin pentru achizitionarea de Drepturi Fractionate, XTB poate fie sd cumpere o singurd actiune sau o unitate
ETF aferenta referd Drepturilor Fractionate pe o Piatd Organizatd, fie sd foloseasca instrumentul OMI pe care il detine deja. In
consecintd, atunci cand XTB primeste un Ordin de cumpdrare pentru Drepturi Fractionate, are dreptul de a-l exercita fie (i) acordand
Clientului un drept economic asupra unei fractiuni dintr-o unitate OMI detinutd deja de XTB, fie (ii) prin plasarea unui ordin de cumparare
OMI de pe Piata Organizatd sau prin entitati care internalizeaza sistematic tranzactiile (OTC)si acordand Clientului un drept economic
la o fractiune dintr-un astfel de OMI la data transferului dreptului de proprietate total al actiunilor cdtre XTB (data decontarii tranzactiei,
care este, in general, nu mai tarziu de a doua zi lucrdtoare de la data incheierii tranzactiei pe piata reglementatd). Astfel, tranzactiile
cu Drepturi Fractionate produc un drept de mandat cel tarziu in a doua zi lucratoare de la data executarii ordinului. Pretul de cumparare
al Drepturilor Fractionate corespunde celei mai bune oferte curente de vanzare OMI pe Piata Organizatd selectatd la momentul plasérii
Ordinului. In cazul in care, dupa plasarea Ordinului, are loc o suspendare a tranzactiondrii pe Piata Reglementatd, momentul determinarii
Pretului de Cumparare este determinat in conformitate cu punctul 2.5. de mai jos.

In cazul in care un Client creeaza un Ordin de vanzarea de Drepturi Fractionate, XTB poate, fie sa vanda un Instrument Financiaraferent
Drepturilor Fractionate pe Piata Reglementats, fie sé o pastreze in proprietatea sa (de exemplu, in legdturd cu dreptul altui Client de la
Drepturile Fractionate aferente acestui OMI). In consecintd, atunci cdnd XTB primeste un asemenea Ordin de Vanzare de Drepturi
Fractionate, este posibil ca XTB sa ramand proprietarul acelui OMI. Astfel, tranzactiile cu Drepturi Fractionate vor avea ca rezultat
incetarea dreptului de mandat cel tarziu in a doua zi lucrdtoare de la data executdrii ordinului. Pretul de vanzare al Drepturilor Fractionate
corespunde celei mai bune oferte curente de cumpdrare OMI de pe Piata Organizatd selectatd la momentul plasarii Ordinului. In cazul
in care, dupd plasarea Ordinului, are loc o suspendare a tranzactiondrii pe Piata Reglementatd, momentul determindrii Pretului de
Vénzare este determinat in conformitate cu punctul 2.5. de mai jos.

Dacé plasati un ordin in ultimele secunde ale unei Zile de Tranzactionare pe o anumitd Piatd Organizatd, este posibil sa nu putem plasa
un ordin de cumpdrare sau de vanzare a unitdtii OMI relevante inainte de sfarsitul Zilei de Tranzactionare. Un astfel de ordin va fi plasat
n urmatoarea zi lucrdtoare, dupa inceperea sesiunii de tranzactionare. In cazul in care plasati un ordin si tranzactionarea pe o anumitd
Piatd Organizata este suspendatd, vom crea un ordin pentru o singura unitate OMI de indatd ce tranzactionarea continud pe Piata
Reglementata va fi reluatd.

Daca un Client plaseaza un Ordin pentru a cumpdra sau a vinde Drepturi Fractionate pe parcursul perioadei de suspendare a
tranzactiondrii unui anumit OMI pe Piata Reglementatd selectatd, acesta nu va fi executat la pretul din momentul plasarii Ordinului.
Executarea va avea loc dupa reluarea tranzactionarii, iar pretul de executie va fi cea mai buna ofertd curenta de vanzare (in cazul unui
Ordin de Cumpdrare pentru Drepturi Fractionate) sau cea mai bund ofertd bid (in cazul unui Ordin de Vénzare pentru Drepturi
Fractionate) pe Piata Reglementatd selectatad la momentul reludrii tranzactionarii.

Daca un Client plaseaza un ordin de cumparare sau de vanzare pentru Drepturi Fractionate in afara orelor de tranzactionare definite
pentru o anumita Piatd Reglementatd, acest Ordin va fi executat odatd cu inceperea orelor de tranzactionare, iar pretul de executie va
fi cea mai bund oferta de vanzare (in cazul unui Ordin de cumparare de Drepturi Fractionate) sau cea mai buna de oferta de cumparate
(in cazul unui Ordin de vanzare de Drepturi Fractionate) pe Piata Reglementata selectatd. Pretul de executie poate diferi de pretul afisat
n Contul de Tranzactionare inainte de plasarea Ordinului. Un astfel de Ordin poate fi anulat, dar nu poate fi modificat pana la inceperea
orelor de tranzactionare.

Dacd un Client achizitioneazd Drepturi Fractionate ale caror valoare are ca rezultat depasirea numarului intreg (incluzand fractiiunile
achizitionate anterior) nu mai tarziu de a doua zi lucratoare dupa tranzactie, dreptul Clientului la Drepturi Fractionate egal cu numdrul
ntreg inceteaza si instrumentul OMI este inregistrat pe Contul de Tranzactionare al Clientului. In mod similar, dacd un Client detine OMI
(unitatea totald a unui instrument OMI) inregistrat in Contul sdu de Tranzactionare, acesta ne poate vindeun Drept Fractionat al acestui
OMI; in acest caz, instrumentul OMI nu va mai fi creditat in contul de tranzactionare al Clientului, in timp ce dreptul Clientului la Drepturi
Fractionate va fi inregistrat.

XTB actioneaza ca cealaltd parte a Tranzactiilor incheiate pentru a executa Ordinul Clientului. XTB actioneaza in
conformitate atat cu reglementarile aplicabile, cat si cu procedura internd privind combaterea conflictelor de interese. Informatii detaliate
despre principalele reguli de conduitd in caz de conflict de interese sunt disponibile in Informare cu privire la principiile generale de
gestionare a conflictelor de interese la XTB S.A disponibile pe site-ul XTB (click aici).

Tranzactionarea cu Drepturi Fractionate este executata fard utilizarea efectului de levier financiar.

XTB va informa imediat Clientul cu privire la orice circumstante care impiedica executarea corespunzatoare a Ordinului. Daca
tranzactionarea pe piata reglementatd este suspendatd, Ordinul Clientului va réamane n activ pana la reluarea tranzactionarii.

. Este posibil ca anumite OMI sa nu fie disponibile pentru tranzactionarea cu Drepturi Fractionate. Executarea Ordinelor privind Drepturile

Fractionate se aplica numai instrumentelor OMI eligibile pentru astfel de tranzactii din Tabelul Specificatii privind Drepturile Fractionate
si pentru care optiunea de tranzactionare de fractiuni este dispobibild pe Platforma de Tranzactionare.
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3.

3.1.

3.2

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

Locul de Executare a Ordinului

Locul de executare a Ordinului pentru Drepturi Fractionate va fi XTB, care actioneazad in calitate de contraparte a Tranzactiei. Aceasta
fnseamna ca Ordinele sunt executate pe piata OTC (over-the-counter) si pentru care va dati consimtamantul.

Tranzactiile cu Drepturi Fractionate care au ca rezultat tranzactionarea OMI la care se referd Dreptul Fractionat conform clauzei 7.70
din Termenii si Conditiile Generale sunt executate in afara Pietei Organizate, ca parte a tranzactiilor interne intre XTB si Client.

Executarea Ordinelor

in ceea ce priveste Drepturile Fractionate, XTB executd ordine la piatd, Limit si Stop. Preturile curente de cumpérare si vanzare ale
OMI, pe baza cérora sunt determinate preturile Drepturilorr Fractionate, sunt disponibile pe Platforma de Tranzactionare.

Ordinele referitoare la Drepturi Fractionate sunt executate la pretul celei mai bune oferte de vanzare (pentru ordine de cumparare) sau
de cumpdrare (pentru ordine de vanzare) disponibil pe CBOE Europe, CBOE US, Equiduct, WSE sau alte piete organizate.

La alegerea pietei de pe care ofertele (preturile) de cumparare si vanzare OMI vor sta la baza determindrii pretului de executie al
ordinelor privind Drepturile Fractionate, ludam in considerare urmatorii factori, atribuindu-le urmatorul grad relativ.

Grad inalt:

a) pretul OMI la care se refera Drepturile Fractionate;

b) viteza de executie a tranzactiei - timpul de executie a ordinului trebuie s3 fie cat mai scurt posibil;

c) Stabilitate tehnologica — depunem eforturi rezonabile pentru a asigura cea mai inalta calitate si stabilitate a tehnologiei;

Grad mediu:

d) probabilitatea executarii tranzactiei;

e) costurile asociate executarii ordinelor;

Grad scazut:

f) alti factori

Verificdm in mod regulat calitatea executiei ordinelor pentru Drepturile Fractionate folosind solutii specializate oferite de contraparti
externe. In monitorizarea si verificarea metodei si calitdtii executiei ordinelor, analizém in special abaterile preturilor de executie in
raport cu cele mai bune preturi de pe piatd de la momentul executiei ordinelor.

In special, depunem toate eforturile pentru a ne asigura ca ordinele sunt executate intr-o maniera neintreruptd, la cel mai bun pret
posibil si in cel mai scurt timp posibil si costurile asociate executdrii ordinelor sunt cat mai mici posibile.



