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POLITICA DE EXECUTARE A ORDINELOR din 14.01.2020, cu intrare in vigoare in data
de 29.01.2020

Dispozitii generale

A. XTB este obligatd sa actioneze in mod onest, corect, profesionist si in conformitate cu cele mai bune interese ale Clientilor
sai. Pentru executarea angajamentului de mai sus, XTB a adoptat aceastd Politica de Executare a Ordinelor (denumitd in
continuare "Politica"), care stabileste principiile detaliate de executare a Ordinelor, in scopul de a obtine cele mai bune
rezultate posibile pentru Clienti.

B. Politica este o parte integranta a "Regulamentului cu privire la prestarea de servicii constand in executarea ordinelor de
cumparare sau vanzare a drepturilor de proprietate, mentenanta conturilor pentru drepturile de proprietate si a conturilor de
numerar de cdtre X-Trade Brokers DM SA"(denumit in continuare "T&C sau Termeni si conditii"), disponibil pe site-ul XTB si
trebuie sa fie citit si interpretat in legatura cu acest document.

C. Aceasta Politica se aplicd Clientilor Retail si Professional. Informatii detaliate despre clasificarea Clientilor sunt disponibile in
documentul Politica de clasificare a clientilor la X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A disponibil pe Website-ul XTB.

D. XTB actioneaza in cel mai bun interes al Clientului, ceea ce inseamnd cd XTB ia toate mdsurile necesare pentru a obtine cele
mai bune rezultate posibile pentru Clienti, tindnd cont de factorii si criteriile enumerate in Politica. In executarea Politicii, XTB nu
garanteazd intotdeauna obtinerea celor mai bune rezultate pentru Client.

E. In unele cazuri, XTB nu este obligats sau se poate afla in imposibilitatea de a lua msuri pentru a obtine cele mai bune
rezultate posibile inclusiv, dar fara a se limita la situatia in care Clientul specifica conditiile in care Ordinul trebuie executat si
XTB executd Ordinul conform unor astfel de conditii speciale specificate.

F. In selectarea sistemului de executie a Ordinelor, XTB ia in considerare, in special, factori precum Pretul Instrumentului
Financiar sau Instrumentului Suport si costurile de executie a Ordinului, credibilitatea entitdtii date, sfera serviciilor oferite de
entitatea datd, perspective ale continudrii cooperdrii si cursul cooperdrii pand in prezent.

G. XTB revizuieste Politica o datd pe an. In plus, XTB analizeaza Politica de fiecare data cand are loc o modificare semnificativa,
care are un efect permanent asupra capacitdtii XTB de a continua sa obtind cel mai bun rezultat posibil in executarea Ordinelor
Clientilor in sistemele prevazute in Politicd. XTB evalueaza daca a avut loc o schimbare semnificativa in raport cu ordinea
factorilor celei mai bune executii in scopul indeplinirii la un nivel superior a cerintei de cea mai buna executie.

H. Orice modificari in Politica sunt notificate cdtre Client in conformitate cu prevederile T&C.

1. Clientul intelege ca, datorita specificului serviciilor furnizate de XTB, Ordinele in asteptare cu un termen de valabilitate specific
sau fard o data specificd de valabilitate (asa-numitele Good Till Cancelated - GTC, active pand la anularea de catre Client)
pentru instrumentele OMI, Actiuni Sintetice, Actiuni CFD si ETF-uri CFD, la finalizarea sesiunii date nu isi pastreazd prioritatea
(ordinea) pe Piata Organizatd sau pe Piata Activului Suport in registrul de Ordine. Situatia descrisa la acest punct poate avea o
semnificatie speciala in cazul Instrumentelor Financiare cu volatilitate redusa.

J. Clientul intelege ca exista diferente tehnologice intre ambele platforme de tranzactionare furnizate de XTB pentru Serviciul de
Ordine al clientului - xStation si Meta Trader, care afecteaza metoda de executare a comenzii asa cum este specificat in Politica.

I. Instrumente Financiare de tip CFD (contracte pentru diferentd)

1. Domeniul de aplicare

1.1. Acest capitol din Politica se aplica tuturor Ordinelor executate in afara pietei reglementate sau a sistemelor alternative de
tranzactionare, in ceea ce priveste CFD-urile.

2. Dispozitii generale cu privire la Instrumentele Financiare de tip CFD

2.1 XTB actioneaza ca a doua parte in Tranzactiile incheiate in scopul de a executa Ordinele Clientului. XTB actioneaza in

conformitate cu dispozitiile relevante ale legislatiei in ceea ce priveste prevenirea conflictelor de interese si a adoptat procedura
internd privind prevenirea conflictelor de interese.

2.2. Ordinele Clientilor sunt executate over-the-counter, ceea ce inseamna ca Ordinele sunt executate in afara pietei reglementate sau
a sistemelor alternative de tranzactionare, Clientul fiind de acord cu acestea.

2.3. Informatii detaliate despre principiile de bazd ale procedurii privind gestionarea conflictelor de interese sunt descrise in
documentul “Informatii cu privire la regulile generale de management al conflictelor de interese, incluzand acceptarea si

oferirea de stimulente la X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.

2.4. Inainte de executarea Ordinelor clientilor, XTB verificd vandabilitatea pretului de executie al Ordinului, prin comparatie cu o
sursa de pret independenta.

3. Locul de executare a ordinelor

3.1. Ca urmare a faptului c@ XTB reprezinta contrapartea Tranzactiilor cu Instrumente Financiare realizate de Client, locul de
executare a ordinelor este XTB pentru CFD-uri.

3.2. In cazul in care XTB este obligats s3-si acopere pozitia (hedging), procesul are loc in modul ex-post, care trebuie inteles ca o
situatie in care XTB executd mai intdi ordinul Clientului si abia apoi executa propria tranzactie de acoperire. Aceasta inseamna ca
executia de acoperire nu afecteaza ordinul Clientului si nu este conditionatd de aceasta in niciun fel. In scopul acoperirii pozitiilor, XTB
foloseste servicii ale furnizorilor de lichiditate a céror lista curentd este disponibila pe site-ul XTB (click aici).

3.3. Avand in vedere cd locul de executare a ordinelor Clientului este XTB, reprezentand contrapartea tranzactiilor, iar ordinele
Clientului sunt executate in afara pietelor reglementate, Clientul este expus in mod aditional riscului de contrapartida, fapt care
fnseamna ca exista riscul de incapacitate de plata al XTB provenit din tranzactii anterioare decontdrii finale a fluxurilor de numerar
asociate acestei tranzactii. La cererea Clientului, XTB va furniza acestuia informatii aditionale cu privire la consecintele unei astfel de
modalitdti de executare a Ordinelor.

3.4. O data pe an, XTB publica informatii cu privire la cele mai bune sisteme de executie, disponibile pe site-ul XTB (click aici)

4, Criterii de executie

4.1 XTB ia toate mdsurile rezonabile pentru a obtine cele mai bune rezultate posibile pentru Client, tinand cont de pretul
Instrumentului Financiar sau Activului de Bazd, costul executarii Ordinului, viteza si probabilitatea de inchidere si decontare a
Tranzactiei, marimea si tipul Ordinului, stabilitatea tehnologica si alti factori.

4.2 XTB clasifica factorii mentionati mai sus cu privire la executarea Ordinelor:

Rang Inalt
a. Pretul Instrumentului Financiar sau al Instrumentului de Baza. Preturile ar trebui sa reflecte in mod maximal preturile pietei
Activelor de Bazd.
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b. Viteza si probabilitatea incheierii unei Tranzactii. Timpul de executare al unui Ordin ar trebui sa fie cat mai scurt, iar procentul
de Ordine executate ar trebui sa fie cat mai mare.

c. Mdrimea ordinului. Marimea ordinului poate afecta pretul din cauza lichiditatii disponibile pentru un anumit Instrument
Financiar sau Activ de Baza.

d. Stabilitatea tehnologicd. XTB depune eforturi rezonabile pentru a se asigura de cea mai inalta calitate a tehnologiei si aplica
madsurile menite s ofere cea mai buna executare pentru ordinele Clientului.

e. Costuri de executare a unui ordin. Costurile de executare, precum spread-ul, punctele swap sau comisioanele, sunt stabilite
de XTB la cel mai mic nivel posibil.

Rand Mediu

a. Tipul ordinului. Un ordin poate sa afecteze pretul din cauza lichiditétii disponibile pentru un anumite Instrument Financiare
sau Activ de baza. XTB executa Ordinele Clientului in ordinea in care acestea sunt primite, cu exceptia cazului in care rezultd
altceva din Contract, cu privire la Ordinul setat de Client, tipul Ordinului sau daca o astfel de succesiune a executdrii Ordinului
nu este in avantajul Clientului.

Rang scazut
a. Alti factori — scazut.

4.3. In ceea ce priveste clientul retail, cel mai bun rezultat este determinat, in general, luénd in calcul pretul si costurile asociate cu
executarea unui Ordin, acoperind toate cheltuielile intdmpinate de Client in conexiune directd cu executarea unui astfel de Ordin.

4.4. XTB notificd imediat Clientul despre toate circumstantele care impiedica executarea Ordinului.

4.5. XTB se poate baza pe contrapartidele sale pentru executarea anumitor Ordine.

5. Cotarea preturilor

5.1. In zilele de tranzactionare, XTB coteaza sistematic preturile instrumentelor financiare in baza preturilor instrumentelor suport
corespunzatoare.

5.2. Descrierea detaliata a zilelor de tranzactionare a instrumentelor financiare este disponibila in Tabelele de Conditii disponibile pe
site-ul X-Trade Brokers.

5.3. Preturile de tranzactionare sunt cotate in contul de tranzactionare pe baza preturilor curente puse la dispozitie de catre Institutiile
de referinta indicate pe site-ul XTB.

5.4.Detaliile cu privire la procesul de formare a preturilor pentru instrumentele CFD cu activ suport pe monede virtuale sunt
disponibile pe site-ul XTB.

5.5. XTB depune toate eforturile pentru a se asigura ca preturile de tranzactionare nu diferd semnificativ de pretul activului suport
publicat in timp real de servicii de informare cu reputatie.

6. Executarea Instructiunilor
6.1. Dispozitii generale

6.1.1. In conformitate cu orice alte prevederi opozante ale Contractului, Ordinele instant sunt executate la pretul indicat
de catre Client. XTB isi rezerva dreptul, dar nu si obligatia, de a respinge, rejecta ordinele Clientilor, daca la
momentul executarii pretul Activului Suport furnizat de catre Institutile de Referintd diferd de pretul ordinului
clientului cu o valoare ce reprezinta cel putin 0,5 ori valoarea Spread-ului Standard al Tranzactiei specificat de XTB
pentru un anume Instrument Financiar in Tabelele de Conditii.

6.1.2. Ordinele stop, Ordinele Limit pot fi plasate numai atunci cand un anumit instrument financiar este tranzactionabil,
cu rezerva ca XTB poate accepta ordine Stop si Limit pentru anumite Platforme de Tranzactionare si pentru anumite
Instrumente Financiare specificate in Tabelele de Conditii si in afara programului de tranzactionare.

6.1.3. Ordinele stop si Ordinele Limit la deschiderea pietei sunt executate intotdeauna la pretul de deschidere a pietei.

6.1.4. Ordinele Instant, ordinele la piatd, ordinele de tip Limit si ordinele de tip stop prin care se deschid pozitii noi vor fi
executate numai daca valoarea nominala totala a Pozitjilor Deschise, incluzand pozitiile ce urmeaza a fi deschise,
exprimate in Euro, nu depdseste Valoarea Nominala Maxima a Portofoliului.

6.2. Reguli specifice pentru CFD-uri

Contul Basic

6.2.1. Pentru contul Basic, Ordinele stop si Ordinele limit nu pot fi plasate in cazul in care valoarea absolutd a diferentei
dintre pretul de activare a Ordinului si pretul curent al Instrumentului Financiar (sau in cazul plasdrii Ordinelor Stop
si Limit in afara orarului de tranzactionare, ultimul pret al Instrumentului Financiar) este mai mic decat limita
minima pentru un anumit Instrument Financiar. Valorile limitelor sunt disponibile pe Website-ul X-Trade Brokers.
Limitele pot fi crescute in cazul publicdrii de date economice (definite in sectiunea Calendar disponibila pe Website-
ul XTB) sau in caz de volatilitate ridicatd a pietei pe un anumit Instrument Financiar.

6.2.2. Limitele pot fi de asemenea crescute atunci cand piata se deschide Duminica la ora 11 PM (CET). Valorile standard
ale limitelor sunt restaurate la valorile fixe de obicei in 10 si 20 minute, cu toate acestea insd, in cazuri de
lichiditate scdzuta si volatilitate crescutd, aceasta perioada poate dura mai mult.

6.2.3. Un Ordin de executare a unei Tranzactji pe CFD-uri pe contul Basic poate fi plasat in modul urmator:

a. prin plasarea unui Ordin instant la un pret curent al unui CFD publicat in Contul de Tranzactionare;
b. prin plasarea unui Ordin limit pentru a executa o Tranzactie (Buy Limit, Sell Limit, Take Profit "t/p");
c. prin plasarea unui Ordin stop pentru a executa o Tranzactie (Buy Stop, Sell Stop, Stop Loss "s/I").

6.2.4. Ordinele limit pentru CFD-urile contului Basic sunt executate la pretul indicat de Client sau unul mai bun. Ordinele
Buy Stop si Sell Stop sunt executate la primul pret disponibil din piatd daca pretul pietei atinge sau depaseste
pretul indicat de Client.

6.2.5. Pentru ordinele Buy Limit, cea mai ridicata limita posibila este pretul curent de Ask. Pentru Ordinele Sell Limit, cea
mai joasa limitd posibild este pretul curent de Bid. Pentru Ordinele Buy Stop cea mai joasd limita posibild este
pretul curent de Ask. Pentru Ordinele Sell Stop cea mai ridicata limité posibild este pretul curent de Bid. Toate
limitele mentionate mai sus trebuie ajustate in conformitate cu valorile limitelor Instrumentelor Financiare.

6.2.6. Ordinele Stop Loss ,S/L, pe piata deschisd pentru CFD-urile de pe Contul Basic sunt garantate a fi executate la
pretul indicat de client. La momentul deschiderii pietei, Ordinele Stop Loss ,S/L, sunt executate la primul pret
disponibil din piata, care poate fi mai rdu decat pretul indicat de Client, daca nivelul de activare a fost atins.

Contul Standard
6.2.7. Un Ordin de executare a unei Tranzactjii pe CFD-uri pe contul Standard poate fi plasat in modul urmator:

a. depinzand de oferta disponibild pentru Client, asa cum este descris pe site-ul XTB sau in Tabelele de
Conditii, prin plasarea unui Ordin instant la un pret curent al unui CFD publicat in Contul de
Tranzactionare sau prin plasarea unui ordin la piatd la un pret curent al unui CFD publicat in Contul de
Tranzactionare;

b. prin plasarea unui Ordin Limit pentru a executa o Tranzactie (Buy Limit, Sell Limit, Take Profit "t/p");

c. prin plasarea unui Ordin Stop pentru a executa o Tranzactie (Buy Stop, Sell Stop, Stop Loss "s/I").
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6.2.8. Ordinele la piata (cu executare la piatd) pe conturile Standard pe CFD-uri sunt executate la Pretul Mediu Ponderat
cu Volumul (VWAP - Volume Weighted Average Price). Preturile ardtate in Contul de Tranzactionare inainte de
plasarea unui Ordin cu executare la piata sunt doar orientative si nu sunt garantate ca pret de executare care va fi
afisat dupa executarea efectiva a tranzactiei. Ordinul la Piatd va fi rejectat dacd volumul Ordinului depaseste
lichiditatea disponibila la XTB la momentul executiei acestuia.

6.2.9. Ordinele Limit pentru CFD-urile Contului Standard sunt executate la pretul indicat de Client sau unul mai bun. in
cazul executarii la piatd, atunci cand volumul ordinului posibil a fi executat la pretul indicat de cétre Client sau mai
bun excede lichiditatea disponibild la momentul respectiv, Ordinul este executat la volumul maxim disponibil, iar
partea ramasa din Ordin rdmane activd pana la executarea acesteia.

6.2.10. Ordine Stop pentru CFD-urile Contului Standard sunt executate la preturile de piatd din momentul activdrii unui

anumit nivel Stop. In cazul executdrii instant, ordinele Stop (incluzand Stop Loss"S/L”) sunt executate la primul
pret disponibil din piatd, care poate fi mai dezavantajos decét pretul indicat de Client, daca nivelul de activare a
fost atins. In cazul executdrii la piatd, Ordinele stop sunt executate in conformitate cu regulile specifice pentru
Ordinele la piata, daca pretul pietei atinge sau depaseste nivelul pretului indicat de cétre Client. In cazul executarii
la piata cand, la momentul activarii, volumul Ordinului depaseste lichiditatea disponibila, Ordinul este respins, iar
ordinul Stop Loss, dupd ce este respins, este restaurat cu toti parametrii indicati de Client si executat la primul pret
din piata disponibil dupd activarea acestuia.

6.2.11. Pentru Ordinele Buy Limit cea mai ridicatd limitd posibild este pretul curent de Ask. Pentru Ordinele Sell Limit cea

mai joasa limitd posibild este pretul curent de Bid. Pentru Ordinele Buy Stop cea mai joasa limitd posibild este
pretul curent de Ask. Pentru Ordinele Sell Stop, cea mai ridicata limita posibild este pretul curent de Bid.

Contul Professional
6.2.12. Un Ordin de executare a unei Tranzactii pe CFD-uri pe contul Professional poate fi plasat in modul urmator:
a. prin plasarea unui Ordin la piata la un pret curent al unui CFD publicat in Contul de Tranzactionare;
b. prin plasarea unui Ordin Limit pentru a executa o Tranzactie (Buy Limit, Sell Limit, Take Profit "t/p");
c. prin plasarea unui Ordin sTop pentru a executa o Tranzactie (Buy Stop, Sell Stop, Stop Loss "s/I").

6.2.13. Ordinele la piatd pe CFD-urile contului Professional sunt executate la VWAP (pretul mediu ponderat cu volumul).
Preturile aratate in Contul de Tranzactionare inainte de plasarea unui Ordin cu executare la piatd sunt doar
orientative si nu sunt garantate ca pret de executare care va fi afisat dupa executarea efectiva a tranzactiei.
Ordinul la Piatd va fi rejectat daca volumul Ordinului depaseste lichiditatea disponibila la XTB la momentul
executiei acestuia. R

6.2.14. Ordinele Limit pentru CFD-urile contului Professional sunt executate la pretul indicat de client sau unul mai bun. In

cazul executarii la piatd, atunci cand volumul ordinului posibil a fi executat la pretul indicat de cétre Client sau mai
bun excede lichiditatea disponibild la momentul respectiv, Ordinul este executat la volumul maxim disponibil, iar
partea ramasa din Ordin rémane activd pana la executarea sau anularea acesteia.

6.2.15. Ordinele Stop (incluzand Stop Loss”S/L") pentru CFD-urile contului Professional sunt executate la preturile de piatd
valide la momentul activarii unui anumit nivel Stop, in conformitate cu regulile specificate pentru Ordinele la piata.
In cazul executarii la piatd cand, la momentul activarii, volumul Ordinului depdseste lichiditatea disponibila, Ordinul
este respins, iar ordinul Stop Loss, dupa ce este respins, este restaurat cu toti parametrii indicati de Client si
executat la primul pret din piata disponibil dupa activarea acestuia.

6.2.16. Pentru Ordinele Buy Limit cea mai ridicata limita posibild este pretul curent de Ask. Pentru Ordinele Sell Limit cea
mai joasa limitd posibild este pretul curent de Bid. Pentru Ordinele Buy Stop cea mai joasa limitd posibild este
pretul curent de Ask. Pentru Ordinele Sell Stop, cea mai ridicata limita posibild este pretul curent de Bid.

6.3. Reguli specifice pentru Actiunile Sintetice, Actiunile CFD si ETF-urile CFD

6.3.1. Datoritd caracteristicilor sale, regulile de plasare si de executare a Ordinelor pentru Actiunile Sintetice, Actiunile CFD
si ETF-urile CFD pot sd difere in unele aspecte fatd de cele CFD-urilor normale, specificate mai sus. Inainte de a
intra in orice Tranzactie cu Actiuni Sintetice, Actiuni CFD sau ETF-uri CFD, Clientul ar trebui sa devina constient de
modul in care diferite tipuri de Ordine sunt executate pentru aceste Instrumente Financiare si modul in care
aceasta poate influenta pretul unei Tranzactii.

6.3.2. Un ordin de executare a unei Tranzactii cu Actiuni Sintetice, Actiuni CFD sau ETF-uri CFD pot fi introduse in modul
urmator:

a. prin plasarea unui Ordin la piata la un pret curent al unei Actiuni Sintetice, Actiuni CFD sau ETF CFD
publicat in Contul de Tranzactionare;

b. prin plasarea unui Ordin Limit pentru a executa o Tranzactie (Buy Limit, Sell Limit, Take Profit "t/p");

c. prin plasarea unui Ordin Stop pentru a executa o Tranzactie (Buy Stop, Sell Stop, Stop Loss "s/I").

6.3.3. Ordinele la piatd pe Actiunile Sintetice, Actiunile CFD si ETF-urile CFD sunt executate la VWAP (pretul mediu
ponderat cu volumul). Preturile aratate in Contul de Tranzactionare inainte de plasarea unui Ordin cu executare la
piata sunt doar orientative si nu sunt garantate ca pret de executare care va fi afisat dupa executarea efectiva a
tranzactiei. Daca Activul Suport relevant este suspendat de la tranzactionare (inghetat) pentru orice motiv, atunci
Ordinul Clientului va fi respins de Bursa Activului Suport sau va rdmane activ in conformitate cu regulile de
tranzactionare ale Bursei Activului Suport

6.3.4. Ordinele la piatd pe Actiunile Sintetice, Actiunile CFD si ETF-urile CFD care au potentialul de a influenta pretul
pietei, pot fi divizate in mod automat in mai multe ordine inainte de a fi trimise Bursei in cauza cu scopul de a
obtine cel mai bun pret de executie si de a minimiza impactul asupra pretului de piatd.

6.3.5. Ordinele de tip Limit pentru Actiunile Sintetice, Actiunile CFD sau ETF-urile CFD sunt executate la pretul indicat de
Client sau unul mai bun. In cazul executdrii la piatd cand, la momentul activarii, volumul Ordinului depdseste
lichiditatea disponibild, Ordinul este respins, iar ordinul Stop Loss, dupa ce este respins, este restaurat cu toti
parametrii indicati de Client si executat la primul pret din piatd disponibil dupa activarea acestuia..

6.3.6. Ordinele stop pe Actiunile Sintetice, Actiunile CFD si ETF-urile CFD sunt executate ca Ordine la piatd in momentul
activdrii unui anume nivel stop.

6.3.7. Pentru Ordinele de Buy Limit, limita cea mai ridicata posibila este pretul curent de Ask. Pentru Ordinele Sell Limit,
limita cea mai joasa posibild este pretul curent de Bid. Pentru Ordinele Buy Stop cea mai joasa limita posibild este
pretul curent de Ask. Pentru Ordinele Sell Stop, cea mai ridicata limita posibila este pretul curent de Bid.

6.3.8. Ordinele Stop si Limit pentru Actiunile Sintetice, Actiunile CFD sau ETF-urile CFD plasate fard limita de timp
specificatd, vor fi considerate ca Ordine valabile pand in momentul in care vor fi complet executate sau anulate de
catre Client..

7. Timpul de executare al Ordinelor

7.1. XTB executa Ordinele Clientilor in ordinea in care sunt primite, cu exceptia cazului in ceva diferit rezulta altfel Contract, din conditiile
unui anumit Ordin specificat de Client, tipul unui Ordin sau in cazul in care astfel de secventd a executdrii Ordinelor nu este n interesul
Clientului. In perioada in care piata se deschide, timpii standard de executare a Ordinului asa cum este prevazut mai sus nu se aplica.

7.2. Sub rezerva prevederilor specifice din Contract, o Pozitie Deschisa pe CFD-uri va fi inchisa, fara acordul Clientului, dupd 365 de zile de
la data deschiderii Pozitiei,la primul Pret al Instrumentului Financiar furnizat de cédtre XTB dupd acea perioada, cu exceptia cazului in
care:

a. Clientul inchide pozitja;
b. XTB fsi exercitd dreptul de a inchide o tranzactie a clientului in prealabil, in situatiile prevdzute de T&C.
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Timpul standard de executare a unui ordin

7.3. XTB calculeaza timpul standard istoric al executarii Ordinelor Clientilor pentru trimestrul anterior si il publicd pe pagina de internet a
XTB in scop informativ.
7.4. XTB nu va fi obligatd s& execute Ordinul Clientului in timpul standard respectiv si nici nu va fi rdspunzatoare fatd de Client pentru
neexecutarea Ordinelor in timpul standard publicat pe pagina de internet a XTB (click aici)
7.5. Clientul intelege ca timpul standard de executare a unui Ordin publicat de XTB nu este un timp garantat, ci este un timp istoric, ce va fi
facut public exclusiv in scop informativ.
7.6. Este posibil s& apara intarzieri in executarea Ordinelor Clientilor, iar Ordinele pot sd nu fie executate in timpul standard in oricare dintre
urmdtoarele situatii:

a. Intreruperi ale functionalitatii sistemelor IT si retelelor;

b. suspendarea sau incetarea cotarii Instrumentului Suport sau alte situatii similare;

C. gap-uri de pret;

d. cotatii eronate furnizate de furnizorii de lichiditate;

e. intarzieri in transmiterea datelor;

f. volatilitate semnificativa a pretului Instrumentului Suport;

g. lichiditate scdzutd pe piata Instrumentului Suport;

h. situatii exceptionale ce au loc pe piata Instrumentului Suport;

i. evenimente de Forta Majorg;

j. impunerea de conditii speciale de executare a tranzactiei de cdtre pietele Instrumentelor Suport;

k. deschiderea pietei;

l. publicarea de date macroeconomice;

m. evenimente semnificative de piata;

n. instructiuni specifice ale Clientului;

o. conditii particulare de executare a Ordinelor pentru anumite Instrumente Financiare;

p. asteptarea confirmarii sau executdrii tranzactiei de catre furnizorul de lichiditate (implicd ordinele pe Actiuni CFD si

instrumente OMI);
q. executarea unui ordin in asteptare;
r. alte circumstante specificate in Contract.

7.7. La cererea Clientului, XTB poate furniza Clientului informatii cu privire la timpul de executare pentru un anumit Ordin si motivul pentru
orice intarzieri in conformitate cu prevederile T&C cu privire la procedura de emitere a unei reclamatii.

8. Modificari ale Spread-ului
XTB aplicd un principiu de cotare a preturilor Instrumentelor Financiare folosind Spread-uri fixe si variabile. Pentru regulile detaliate de
cotare a preturilor va rugdm sa consultati T&C.

9. Dimensiunea Ordinelor
Ordinul Clientului pot fi respins sau anulat dacd depdseste valoarea maximad a Ordinului specificatd in Tabelul de Specificatii ale
Instrumentelor Financiare.

10. Diferente intre platformele de tranzactionare

10.1 Daca raportul procentual Equity / Marja (asa-numitul Margin Level) este sub 100% si exista cel putin o pozitie deschisa in contul
clientului, in functie de Platforma de Tranzactionare prin care se executa ordinele clientilor:

a) deschiderea unui Ordin Nou nu este posibild — pe Platforma xStation:

b) inchiderea doar a unei Tranzactii Inverse este posibild numai daca Marja Liberd rdméne negativa la momentul inchiderii — pe platforma
MetaTrader

10.2. Calcularea punctelor swap, valorile corespondente si tipul Pozitiei Deschise la sfarsitul zilei, in functie de Platforma de Tranzactionare
prin care se executa Ordinele Clientilor, vor fi realizate dupa cum urmeaza:
a) dacd Platforma de Tranzactionare xStation este utilizata pentru serviciul de Ordine, punctele swap vor fi creditate sau debitate in Contul
de Tranzactionare la miezul noptii pentru fiecare zi a saptamanii, in conformitate cu rata zilnica:
b) daca Platforma de Tranzactionare MetaTrader este utilizatd pentru serviciul de Ordine, punctele swap vor fi creditate sau debitate in
Contul de Tranzactionare dupa cum urmeaza:

i. la miezul noptii in conformitate cu rata zilnicd — de luni pana joi;

ii. la miezul noptii in conformitate cu rata zilnicd tripld — vineri

iii. nu se aplica — sambata si duminicd
Indiferent de Platforma de Tranzactionare folositd pentru executarea Ordinelor, regulile de calcul pentru punctele swap de mai sus nu se
aplica Pozitiilor care sunt incd deschise la sfarsitul zilei pentru anumite instrumente financiare pentru care regulile detaliate pentru calculul
punctelor swap sunt specificate in Tabelele de Conditii.

10.3. Orice modificare a valorii levierului, ca urmare a prevederilor T&C si Tabelelor de Conditii, in functie de cauza acesteia:

a) nu are nici un efect asupra valorii Marjei blocate deja pentru o pozitie deschisa — pentru platforma xStation;

b) ajusteaza valoarea curentd a Marjei blocate pentru o pozitie deschisa — pentru platforma MetaTrader — ajustare care este realizatd ludnd
n considerare noua valoare a marjei

10.4. In cazul executdrii unei Tranzactii Inverse cu privire la o pozitie deschisi in Contul Clientului, depinzand de Platforma de
Tranzactionare prin care se executd Ordinele Clientilor:

a) in cazul Platformei de Tranzactionare xStation, marja calculatd doar pentru una din cele doua pozitii opuse este blocata — aceea pentru
care Marja reprezintd o valoare mai mare in conformitate cu Tabelele de Conditii. Mecanismul se aplicd de asemenea si situatiei in care
tranzactiile sunt deschise utilizand valori diferite de marja;

b) in cazul Platformei de Tranzactionare MetaTrader, valoarea curentd a marjei blocate pentru o pozitie deschisa este ajustata la nivelul de
50%, iar restul de 50% este blocatd pentru noua Pozitie Inversa deschisa.

11. Monitorizarea Politicii de Executare a Ordinului

XTB monitorizeazd implementarea Politicii prin verificarea calitatii cotatiilor, inclusiv relevanta in raport cu piata activului suport, verificarea
deviatiilor preturilor tranzactiilor de la preturile din platforma de tranzactionare, monitorizarea plangerilor privind Ordinele plasate de Clienti
si efectuarea unei evaludri independente a modului de executare a Ordinului ca parte a controlului intern sau a auditului intern.

12. Revizuirea, auditul si monitorizarea Politicii
12.1. XTB va monitoriza regulat si revizui anual Politica prezentd, pentru a determina daca Ordinele sunt executate in conformitate cu
Politica.
12.2. Versiunea actuala a Politicii este disponibila pe Website-ul X-Trade Brokers.
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12.3. XTB va notifica Clientul cu privire la orice modificare semnificativa a Politicii, in conformitate cu T&C.

IL. Instrumente ale Pietei Organizate (OMI — Organized Market Instruments)

1. Domeniul de aplicare

1.1. Aceasta sectiune a Politicii se aplicd tuturor Ordinelor executate pe Pietele Organizate sau referitoare la Instrumente OMI.
1.2. XTB poate opera pe piata prin intermediul Brokerului care executa Ordinul.

2. Factori de Executare a unui Ordin (Instrumentele Pietei Organizate - OMI)

2.1. Pentru a asigura cele mai bune rezultate posibile pentru Client, in timpul executdrii Ordinului Clientului cu KBC Bank N.V., prin
intermediul caruia XTB opereaza ordinele Clientilor, XTB ia in calcul urmatorii factori:

a. pretul OMI;

b. costuri legate de executarea Ordinului;

c. Ora Tranzactiei;

d. probabilitatea intrarii in Tranzactie si usurinta decontarii acesteia;

e. dimensiunea Ordinului;

f. caracteristici speciale ale Ordinului sau alte circumstante care afecteaza Ordinul Clientului.

2.2. XTB va depune toate eforturile pentru a monitoriza continuu corectitudinea ordinelor Clientului operate de KBC Securities NV in
conformitate cu punctul 2.1. din Politicd. In plus, XTB va informa imediat Clientul cu privire la orice circumstante care impiedica executarea
corectd a Ordinului Clientului.

3. Criteriu de executare a Ordinului in interesul Clientului

3.1. Cel mai bun efect este determinat luand in calcul pretul OMI si costurile aferente executdrii Ordinului, impreund cu eventualele costuri
suportate de Client in legdtura cu executarea Ordinului, inclusiv taxele percepute de institutia care efectueaza Tranzactia, aprobarea si
decontarea Tranzactiei, precum si alte taxe legate de executarea Ordinului.

4. Locul de executare a Ordinului

4.1. Ordinele Clientilor sunt executate pe o piatd valutara reglementatd sau pe un sistem alternativ de tranzactionare (MTF).

4.2. XTB opereaza Ordinele Clientilor prin intermediul unui broker strdin - de exemplu KBC Bank NV, companie care executa ordine in
sisteme de tranzactionare precum:

a) GPW, NYSE, NASDAQ, LONDON SE, Deutsche Borse (Frankfurt), Euronext Amsterdam, Euronext Brussels, Euronext Paris,
EuronextLisbona , Six Swiss Exchange, Borsa Italiana, Bolsa de Madrid, Nasdag OMX (Helsinki, Copenhagen, Stockholm), Oslo Bors —
pentru instrumente OMI care sunt Actiuni;

b) LONDON SE, Deutsche Borse (Frankfurt), Euronext Amsterdam, Euronext Paris, GPW, Bolsa de Madrid — pentru instrumente OMI care
sunt ETF-uri;

c) GPW, NYSE, NYSE ARCA, NASDAQ, LONDON SE, Deutsche Borse (Frankfurt), Euronext Amsterdam, Euronext Brussels, Euronext Paris,
Euronext Lisbon, Six Swiss Exchange, Borsa Italiana, Bolsa de Madrid, Nasdaq OMX (Helsinki, Copenhagen, Stockholm), Oslo Bors — pentru
actiuni si titluri de participare in institutii de investitii.

4.3. XTB este obligata sa ia toate mdsurile necesare pentru a preveni taxarea si colectarea de catre diverse institutii de taxe sau comisioane
de la Clienti intr-o manierd discriminatorie pentru acestia.

4.4. In cazul schimbari entitatii prin care serviciul va fi furnizat pe piata externa sau prin semnarea unui contract suplimentar cu o alta
entitate pentru furnizarea de servicii pe piata externa, XTB il va informa pe Client.

4.5. O datd pe an, XTB publica informatii cu privire la cele mai bune sisteme de executie, disponibile pe site-ul XTB (click aici)

5. Reguli generale pentru executarea Ordinului

5.1. XTB executd Ordinele Clientilor prompt in ordinea in care sunt primite, cu exceptia cazului in care:

a. Clientul a specificat altfel, sau

b. natura Ordinului Clientului sau a conditiilor de piatd face imposibild aplicarea metodei de executare mentionate; sau
c. rezulta din informatii aflate in posesia XTB ca cel mai bun interes al clientului necesitd o actiune diferita.

6. Reguli specifice pentru Executarea Ordinelor cu OMI

6.1. Din cauza caracteristicilor sale, regulile de plasare si executare a Ordinelor cu OMI pot fi diferite, in anumite aspecte, fata de regulile
normale care se aplicd CFD-urilor, dupd cum este mentionat in Politica. Inainte de a activa oricare tranzactie cu OMI, Clientul trebuie sa fie
constient de modul cum se executd diferite tipuri de Ordine cu aceste Instrumente Financiare si cum poate fi influentat pretul Tranzactiei.
6.2. Un Ordin de executare a unei Tranzactii cu OMI poate fi plasat in urmatoarea maniera:

d) prin plasarea unui Ordin la piata la pretul curent al OMI, publicat in Contul de Tranzactionare;

e) prin plasarea unui Ordin de tip limité pentru executarea Tranzactiei (buy limit; sell limit; take profit "t/p”)

f) prin plasarea unui Ordin de tip stop pentru executarea Tranzactiei (buy stop; sell stop; stop loss “s/I”)

6.3. Ordinele la Piata cu OMI sunt executate la VWAP (Pretul Mediu Ponderat cu Volumul). Preturile afisate in Contul de Tranzactionare
fnainte de plasarea unui Ordin cu executare la piata sunt doar orientative si nu constituie un pret obligatoriu de executare care va fi afisat
dupd executarea efectiva a Tranzactiei. Daca Activul Suport relevant este in prezent suspendat de la tranzactionare (inghetat) din orice
motiv, Ordinul Clientului va fi respins de Bursa Activului Suport sau va ramane activ in conformitate cu regulile de tranzactionare ale Bursei
Activului Suport.

6.4. Ordinele la Piata cu OMI care au potentialul de a influenta pretul pietei, pot fi divizate in mod automat in mai multe ordine inainte de a
fi trimise Bursei in cauzd cu scopul de a obtine cel mai bun pret de executie si de a minimiza impactul asupra pretului de piatd.

6.5. Ordinele de tip limit cu OMI sunt executate la pretul indicat de Client sau la un pret mai bun. In cazul executarii la piatd, cand volumul
Ordinului este posibil sa fie executat la pretul indicat de Client sau la un pret mai bun depdseste lichiditatea disponibild la un moment dat,
atunci Ordinul este executat cu volumul maxim disponibil, iar partea ramasa a Ordinului rdmane activéd pana la executarea sau anularea
acesteia.

6.6. Ordinele de tip stop cu OMI sunt executate ca Ordine la piatd in momentul activarii unui nivel stop.

6.7. Pentru Ordinele de tip buy limit, cea mai ridicatd limita posibild o reprezinta pretul Ask curent. Pentru Ordinele de tip sell limit, cea mai
joasa limita posibild o reprezintd pretul Bid curent. Pentru Ordinele de tip buy stop cea mai joasa limita posibila o reprezinta pretul Ask
curent. Pentru Ordinele de tip sell stop cea mai ridicatd limita posibilé o reprezinta pretul Bid curent.

6.8. Ordinele de tip stop si Ordinele de tip limit cu OMI, plasate fara a specifica o limita de timp, rdman valide pana in momentul in care vor
fi complet executate sau anulate de cétre Client.
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