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DEKLARACJA SWIADOMOSCI RYZYKA INWESTYCYJINEGO z dnia 15 marca 2018 r.

1. Postanowienia ogdlne

1.1. Celem niniejszej Deklaracji (zwanej dalej ,Deklaracjq”) jest poinformowanie Klienta o ryzykach finansowych zwigzanych z obrotem
Instrumentami Finansowymi rynku pozagietdowego (over-the-counter— ,Rynku OTC") oraz OMI.

1.2. Poszczegdlne rodzaje ryzyk opisanych w niniejszym dokumencie sg wtasciwe zardwno dla klientdw detalicznych, profesjonalnych, jak
réwniez uprawnionych kontrahentéw. Nalezy jednak pamietac, ze klienci profesjonalni oraz uprawnieni kontrahenci posiadaja zasoby
pozwalajace na ograniczenie przynajmniej niektorych opisanych w niniejszym dokumencie ryzyk, wobec czego ich ekspozycja na
poszczegdlng kategorie ryzyka moze by¢ mnigjsza, niz w przypadku klientéw detalicznych.

1.3. Niniejsza Deklaracja opisuje najwazniejsze, jednak nie wszystkie rodzaje ryzyka zwigzane z obrotem Instrumentami Finansowymi
Rynku OTC oraz Rynku Zorganizowanego.

1.4. Niniejszy dokument stanowi integralng cze$¢ Regulaminu $wiadczenia ustug wykonywania zlecen nabycia lub zbycia praw majgtkowych
i papierdw wartosciowych, prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych i praw majatkowych i rachunkéw pienieznych przez X-
Trade Brokers DM S.A . (,Warunki Ogdlne”). Pisane duzg literg terminy stosowane w niniejszym dokumencie majg znaczenie nadane im
w Warunkach Ogdlnych.

2. Elementy ryzyka dotyczace Instrumentéw Finansowych Rynku OTC oraz OMI

Rynek OTC

2.1. Obrét Instrumentami Finansowymi, ktdrych warto$¢ oparta jest m.in. na papierach wartosciowych, kontraktach terminowych, kursach
wymiany walut, kursach kryptowalut, cenach surowcow, towardw, indeksach gietdowych lub cenach innych Instrumentéw Bazowych
wigze sie ze szczegdlnym ryzykiem rynkowym dotyczacym powyzszych Instrumentdéw Bazowych. W celu zapoznania sie z informacjami
na temat wynikéw osigganych przez Klientéw na transakcjach na Instrumentach Finansowych Rynku OTC kliknij tutaj.

2.2. Szczegolne ryzyko rynkowe dotyczace konkretnych Instrumentéw Bazowych obejmuje w szczegdlinosci ryzyko zmian politycznych,
zmian w polityce gospodarczej, jak réwniez inne czynniki, ktdre moga znaczaco i trwale wptywaé na warunki i zasady obrotu oraz
wyceny poszczegdinych Instrumentéw Bazowych.

2.3. W przypadku wysokiej zmiennosci lub ograniczonej ptynnosci rynku danego Instrumentu Bazowego, XTB moze bez wczesniejszego
zawiadamiania zwiekszy¢ Spread na Instrumentach Finansowych Rynku OTC. Plynno$¢ Instrumentdéw Bazowych jest szczegdlnie
ograniczona w trakcie otwierania rynku w niedziele o 23:00, w zwigzku z czym XTB rozpoczyna obrét z podwyzszonym Spreadem.
Standardowe wartoéci Spreadu sg przywracane tak szybko, na ile pozwala na to ptynnos$¢ i zmienno$¢ rynku bazowego. Zazwyczaj
proces ten nie trwa dtuzej niz 10-20 minut, jednak w sytuacjach ograniczonej ptynnosci lub duzej zmiennosci moze on trwac dtuzej.

2.4. W przypadku Instrumentéw Finansowych o zmiennym Spreadzie, postanowienia punktu 2.3. powyzej nie majq zastosowania, a Spread
zmienia sie i odzwierciedla Cene Rynkowg Instrumentu Bazowego. Tego rodzaju Spread stanowi element ryzyka rynkowego i moze
niekorzystnie wptywac na wysokos¢ tacznych kosztéw zwigzanych z Transakcja.

OMI
2.5. Obrdt OMI wigze sie z licznymi elementami ryzyka, a w szczegolnosci z:
a.  ryzykiem emitenta,
b.  ryzykiem zmian politycznych i gospodarczych,
C. ryzykiem zwigzanym z ptynnoscia,
d.  ryzykiem walutowym,
e.  innymi rodzajami ryzyka, nie wymienionymi w niniejszej Deklaracji.
2.6. Dodatkowe rodzaje ryzyka zwigzane z poszczegdlnymi OMI sg zwykle opisywane w prospektach, memorandach informacyjnych oraz
regulaminach poszczegdlnych Rynkdw Zorganizowanych.
2.6. Informacje dotyczace historycznych stdp zwrotu z OMI nie stanowig gwarancji osiggniecia takich samych rezultatéw obecnie ani w
przysztosci i nie nalezy uwazac ich za prognoze osiaggniecia takich rezultatow.

Ryzyko dotyczace Instrumentéw Finansowych
3.1. Ryzyka dotyczace kontraktow na réznice (CFD)

CFD jest pochodnym instrumentem finansowym, pozwalajacym zarabia¢ na zmianach kurséw aktywdw bazowych. Stanowi on umowe zawartg
miedzy dwiema stronami, ktére zobowigzujg sie wobec siebie do rozliczenia rdznicy kurséw otwarcia i zamkniecia pozycji w tym kontrakcie,
wynikajacej bezposrednio ze zmian cen aktywdw, ktorych kontrakt dotyczy. Aktywami takimi mogg by¢ akcje, obligacje, indeksy, stopy
procentowe, towary, waluty lub kryptowaluty. Klient dokonujac transakcji CFD inwestuje w pochodny instrument finansowy opierajacy sie o
ceny walut, ceny kryptowalut, kontraktéw terminowych lub akcji i nie dokonuje tym samym transakcji na instrumencie bazowym, ktory jest
podstawg do kwotowania pochodnego instrumentu finansowego. Dzieki wykorzystywanej dzwigni finansowej (ang. leverage), CFD umozliwia
Klientom zawieranie transakcji opiewajacych na znaczne kwoty przy zaangazowaniu stosunkowo niewielkich srodkdw pienieznych.

Przykiad

Do rozpoczecia inwestycji wystarczy zainwestowanie kapitatu w wysokosci np. 1% wartosci nominalnej CFD. W takim wypadku Inwestor moze
obraca¢ instrumentami finansowymi wartymi 100-krotnie wiecej niz zainwestowany kapitat. W praktyce oznacza to, ze przy ww. dzwigni
finansowej zmiana wartosci instrumentu finansowego o 1 pkt procentowy moze skutkowac zyskiem albo stratg (w zaleznosci od kierunku
zmiany) w wysokosci 100% zainwestowanych $rodkéw.

Scenariusz pozytywny

Nabywamy (kupno) 1 CFD na pare walutowa EUR/PLN kwotowany po 4,00 PLN. W przypadku tego instrumentu finansowego mnoznik
(warto$¢ pozycji) wynosi 100.000, wiec nominalna warto$¢ kontraktu to 400.000 PLN (4,00 PLN x 100.000 = 400.000 PLN). Depozyt pobrany
pod ww. transakcje wynosi 1% wartosci nominalnej kontraktu, czyli 4.000 PLN. Wzrost kursu o 1% z 4,00 PLN na 4,04 PLN powoduje zysk na
rachunku w wysokosci 4.000 PLN: (4,04 — 4,00) x 100.000,00 = 4.000 PLN.

Scenariusz negatywny

Nabywamy (kupno) 1 kontrakt na pare walutowg EUR/PLN kwotowany po 4,00 PLN. W przypadku tego instrumentu finansowego mnoznik
(wartos¢ pozycji) wynosi 100.000, wiec nominalna warto$¢ kontraktu to 400.000 PLN (4,00 PLN x 100.000 = 400.000 PLN). Depozyt pobrany
pod ww. transakcje wynosi 1% wartosci nominalnej kontraktu, czyli 4.000 PLN. Spadek kursu o ponad 1% z 4,00 PLN na 3,95 PLN powoduje
strate na rachunku w wysokosci 5.000 PLN: (4,00 — 3,95) x 100.000,00 = 5.000 PLN, czyli utrate catoéci depozytu pobranego pod transakcje
oraz obowigzek doptaty 1.000 PLN.

Ryzyko dzwigni finansowej
3.1.1. CFD s3 instrumentami, ktére w duzym stopniu wykorzystujg mechanizm dzwigni finansowej. Warto$¢ nominalna Transakcji moze
znacznie przewyzsza¢ warto$¢ depozytu, co oznacza, ze nawet niewielkie zmiany cen Instrumentu Bazowego mogg znaczaco
wptywac na Saldo danego Rachunku Klienta.
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3.1.2. Zdeponowany przez Klienta Margin moze zabezpiecza¢ tylko cze$¢ nominalnej kwoty Transakcji, co niesie za sobg mozliwos¢
wysokiego potencjalnego zysku, ale réwniez ryzyko duzych strat dla Klienta. W niektdrych okolicznosciach, wysokos¢
poniesionych strat moze by¢ réwna catosci Srodkéw finansowych zgromadzonych na poszczegdinych Rachunkach Klienta.

Ryzyko zmiennosci cen oraz ryzyko ptynnosci

3.1.3. Inwestowanie w CFD wigze sie z ponoszeniem przez Klienta ryzyka rynkowego wynikajgcego ze zmiennosci ceny. Powyzsze
ryzyko jest szczegdlnie istotne w przypadku inwestycji w CFD z mechanizmem dzwigni finansowej, gdzie nawet minimalna
zmiana ceny rynkowej instrumentu bazowego, moze miec istotny wptyw na stope zwrotu z inwestycji.

3.1.4. Szczegdlnym rodzajem ryzyka jest wystepowanie tzw. luk cenowych. Oznacza to, ze cena rynkowa instrumentu bazowego rosnie
lub spada, w taki sposdb, ze pomiedzy jej ceng pierwotng, a ostateczng nie wystepujg wartosci posrednie. Przyktadowo, jezeli
przed otwarciem rynku cena rynkowa instrumentu bazowego X wynosita 100, a w chwili otwarcia pierwszg kwotowang ceng tego
instrumentu byto 120, to wszystkie Transakcje Klientow (Zlecenia) bedg wykonane po pierwszej dostepnej cenie rynkowej — czyli
na przykfad po 105.

3.1.5. Klient jest narazony na ryzyko ptynnosci, ktére polega na tym, ze Klient moze nie by¢ w stanie spieniezy¢ inwestycji albo moze
by¢ zmuszony do poniesienia znaczacych dodatkowych kosztéw, aby wczesniej spieniezy¢ inwestycje, zwtaszcza w przypadku,
gdy na rynku instrumentu bazowego wystepuje ograniczona ptynnosc tj. nie jest zawieranych wystarczajgco duzo transakcji.

Ryzyko kontrahenta

3.1.6. Biorac pod uwage, ze XTB jest miejscem wykonania Zlecenia jako druga strona Transakcji, Klient jest narazony dodatkowo na
ryzyko kredytowe kontrahenta, co oznacza ryzyko niewykonania zobowigzania przez XTB wynikajacego z Transakcji przed
ostatecznym rozliczeniem przeptywow Srodkéw pienieznych zwigzanych z tg Transakcjg. Na wniosek Klienta XTB przedstawi
dodatkowe informacje na temat konsekwencji takiego sposobu wykonywania Zlecen.

Ryzyko podatkowe
3.1.7. Przepisy podatkowe macierzystego panstwa Klienta mogg mie¢ wptyw na rzeczywiscie wyptacony zysk.

3.2. Ryzyka dotyczace Opgji

Opcja jest umowa pomiedzy dwiema stronami, dajgca nabywcy Opcji prawo, wygasajgce w okreSlonym momencie w przysztosci, do
otrzymania uzgodnionej wyptaty (kwota rozliczenia) wytacznie, jezeli w momencie wygasniecia Opcji cena instrumentu bazowego
przekroczy poziom uzgodnionej bariery (kurs wykonania). W zamian za nabyte prawo posiadacz Opcji ptaci XTB premie. Kwota rozliczenia
jest uzgadniana w momencie zawierania transakcji. Opcja, dla ktdrej cene instrumentu bazowego gwarantujagcg wyptate w momencie
wygasniecia Opgji zdefiniowano jako wyzsza, niz kurs wykonania okre$lana jest jako Opcja UP. Jedli cene instrumentu bazowego
gwarantujgcg wyptate w dacie wygasniecia opcji zdefiniowano jako nizsza, niz kurs wykonania Opcja taka okreslana jest jako Opcja DOWN.
Opcje wygasajg w terminie wygasniecia. Czas do wygasniecia, definiowany jako réznica miedzy terminem wygasniecia, a momentem
otwarcia pozycji wynosi od 1 do 90 minut.

Przykiad
Przedmiotem ponizszych przyktaddw sa Opcje oparte o notowania pary walutowej EUR/PLN. W momencie kupna Opcji UP usredniony kurs
tej pary walutowej jest rowny 4, premia wynosi 100 PLN, a znana w momencie zakupu stopa zwrotu wynosi 90%.

Scenariusz pozytywny
Kurs pary walutowej w momencie ekspiracji Opcji wynosi 4,0050, a wiec cena instrumentu bazowego jest wyzsza niz cena wykonania z
momentu kupna Opcji. Wyptata w takim przypadku wynosi 190 PLN tacznie z wczesniej zaptacong premia.

Scenariusz negatywny
Kurs pary walutowej w momencie ekspiracji Opcji wynosi 3,9550, a wiec cena instrumentu bazowego jest nizsza niz cena wykonania z
momentu kupna Opgji. Wyptata w takim przypadku wynosi 0 PLN, a Klient traci wptacong premie.

Ryzyko zmiennosci cen
3.2.1. Klient jest narazony na ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci ceny. W sytuacji niekorzystnego z punktu widzenia ruchu ceny
instrumentu bazowego, Klient nabywajacy Opcje jest narazony na strate do wysokosci zainwestowanego kapitatu (utrata premii).

Ryzyko kontrahenta
3.2.2. Biorac pod uwage, ze XTB jest miejscem wykonania Zlecenia jako druga strona Transakcji Klient jest narazony dodatkowo na
ryzyko kredytowe kontrahenta, co oznacza ryzyko niewykonania zobowigzania przez XTB wynikajacego z transakcji przed
ostatecznym rozliczeniem przeptywow $rodkow pienieznych zwigzanych z tg transakcja. Na wniosek Klienta XTB przedstawi
dodatkowe informacje na temat konsekwencji takiego sposobu wykonywania Zlecen.
Ryzyko podatkowe
3.2.3. Przepisy podatkowe macierzystego panstwa Klienta mogg mie¢ wptyw na rzeczywiscie wyptacony zysk.

3.3. Ryzyka dotyczace OMI

AKCIJE

Akcje sg udziatowymi papierami wartosciowymi dajgcymi posiadaczom okreslone prawa korporacyjne i majgtkowe (np. prawo do udziatu w
walnym zgromadzeniu spdtki, prawo do dywidendy, prawo do uczestniczenia w podziale majatku w przypadku likwidacji spétki). Przedmio-
tem obrotu zorganizowanego sg akcje nieposiadajgce postaci materialnej. Akcje mogg charakteryzowac sie duzg zmiennoscig notowan, za-
réwno w horyzoncie krétkoterminowym, jak i dtugoterminowym. Spadek wartosci rynkowej akcji moze prowadzi¢ do utraty czesci zainwe-
stowanego kapitatu, a w skrajnych przypadkach np. w przypadku upadtosci spotki, catkowitej jego utraty.

Akcje emituje sie na czas nieokreslony, totez prawa z nich wynikajace nie majg ograniczenia czasowego. W przypadku inwestycji w zagra-
nicznych miejscach wykonania wtasciwe przepisy lub regulacje obowigzujace w danym miejscu wykonania zlecer mogg okresla¢ dodatkowe
uprawnienia zwigzane z akcjg lub zasady realizacji zlecen.

Akcje to instrument finansowy, ktérego notowania mogg sie charakteryzowac duzg zmiennoscig. Gtdwne czynniki determinujace zmienno$¢
notowan akgji to kapitalizacja spotki oraz free float (liczba akcji w wolnym obrocie).

Przykiad

Warunki pozytywne:

Cena rynkowa akcji wynosi 100 PLN i cena ta wzrosnie o 10%, czyli o kwote 10 PLN, zysk z takiej inwestycji wynosi 10 PLN. Pierwotnie za-
inwestowany kapitat zostanie powiekszony o zysk zwigzany ze wzrostem ceny akgcji.

Warunki negatywne:
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Cena rynkowa akgcji wynosi 100 PLN i cena ta spadnie o 15%, czyli o kwote 15 PLN, strata z takiej inwestycji wynosi 15 PLN. Gérna granica
straty nie moze przekroczy¢ wartosci pierwotnie zainwestowanego kapitatu

Scenariusz pozytywny

Gtéwnym czynnikiem wptywajacym na ryzyko inwestowania w akcje jest kondycja finansowa emitenta. W sytuacji, gdy spdtka osiaga
pozytywne wyniki finansowe, wraz ze wzrostem wartosci spotki moze rosng¢ cena jej akcji, badz mozna oczekiwac¢ wzrostu udziatu w zysku
spotki (wyptaty dywidendy).

Scenariusz negatywny

Gtownym czynnikiem wptywajacym na ryzyko inwestowania w akcje jest kondycja finansowa emitenta, a tym samym jezeli sytuacja
finansowa spotki ulegnie pogorszeniu, np. z powodu spadku poziomu sprzedazy produktow lub ustug i tym samym spadku poziomu zyskdw,
co w konsekwencji moze prowadzi¢ do spadku wartosci rynkowej spotki (a nawet jej upadtosci), wdwczas nastgpi utrata wartosci akgji
spotki. W przypadku nabywania akcji bez wykorzystania $rodkéw z kredytu, stopa zwrotu inwestora moze osiggna¢ minimalnie -100% (w
przypadku upadtosci spétki i braku mozliwosci odzyskania nawet czesci zainwestowanej kwoty), tj. istnieje mozliwo$¢ straty catosci
zainwestowanego kapitatu.

Ryzyko zmiennosci cen
3.3.1. spadek ceny ponizej ceny nabycia przez inwestora:

a)  Ryzyko specyficzne — zmiana ceny jest wywotywana czynnikami zwigzanymi bezposrednio ze sp6tka (czynniki zalezne od spot-
ki);

b)  Wyniki finansowe — wystepuje silna korelacja pomiedzy jakoscig oraz wysokoscig wynikéw finansowych a zmianami kurséw
akcji. Im stabsze wyniki finansowe tym wieksze prawdopodobienstwo spadku kursu i wieksza zmienno$¢ notowan;

c) Kapitalizacja spétki — zmienno$¢ notowan jest ujemnie skorelowana z kapitalizacjg spotki. Nizsza kapitalizacja oznacza z reguty
WwyZzszg zmienno$¢ notowan;

d)  Free float -liczba akcji w wolnym obrocie nie bedaca w posiadaniu znaczacych podmiotéw posiadajacych znaczne pakiety akcji.
Spadek free float powoduje spadek ptynnosci i wzrost zmienno$ci notowan.

Ryzyko plynnosci
3.3.2. polegajagce na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréw wartosciowych w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez istot-
nego wplywania na poziom cen rynkowych. W przypadku matych obrotdw rosnie ryzyko zmiennosci ceny.

Ryzyko rynkowe
3.3.3. bedace nastepstwem zasad funkcjonowania rynku kapitatowego i ksztattowania sie ceny na zasadzie rdwnowagi popytu i po-
dazy. Zmiana ceny moze by¢ powodowana czynnikami niezaleznymi od spdtki, wynikajacymi z natury rynku finansowego.
Wptyw czynnika emocjonalnego/psychologicznego na ksztattowanie sie cen akcji moze miec istotne znaczenie dla wyceny
spotki. Czynniki emocjonalne moga okresowo uzyskaé wiekszy wptyw na kursy akcji niz czynniki racjonalne.

Ryzyko polityczno-prawne
3.3.4. zmiana przepisow prawa przez ustawodawce moze wptywac bezposrednio lub posrednio na sytuacje ekonomiczng przedsie-
biorcéw - emitentdw akcji — a tym samym na cene akcji, ptynnosc¢ obrotu i jego wielko$¢.

Ryzyko branzowe
3.3.5. specyficzne dla danej grupy spotek uwarunkowania ekonomiczno-gospodarcze, tj. niekorzystne dla branzy uwarunkowania fi-
nansowe, konkurencja, spadek popytu na produkty skutkujgce pogorszeniem sie sytuacji ekonomicznej emitenta lub czynniki
niemierzalne zwigzane z okre$lonym zachowaniem inwestoréw (grup inwestordw) wynikajacych z popularyzowanych trendow
inwestycyjnych mogacych mie¢ wplyw na przewartosciowanie lub niedowartoéciowanie cen akcji.

W przypadku akcji nabywanych w zagranicznych miejscach wykonania zlecen istniejg dodatkowe czynniki ryzyka, do ktorych w szczegdlno-
$ci nalezy zaliczy¢:

1)  ryzyko wahania waluty, w ktdrej notowane sg akcje w stosunku do ztotego,

2)  ryzyko posiadania ograniczonego (op6znionego) dostepu do informacji,

3)  ryzyko prawne zwigzane z emisjg i posiadaniem akcji na podstawie innych reziméw prawnych niz polski.

Ryzyko podatkowe
3.3.6. Przepisy podatkowe macierzystego panstwa Klienta moga mie¢ wplyw na rzeczywiscie wyptacony zysk.

ETFy

ETF to tytut uczestnictwa funduszu typu ETF (ang. Exchange Traded Fund - fundusz notowany na gietdzie). ETF to otwarty fundusz
inwestycyjny notowany na gietdzie na takich samych zasadach jak akcje, ktdrego zadaniem jest odzwierciedlanie zachowania sie danego
indeksu gietdowego. Jego funkcjonowanie jest regulowane, tak jak innych funduszy inwestycyjnych, dyrektywami unijnymi i regulacjami
krajowymi. Charakteryzuje sie on mozliwoscig statej (codziennej) kreacji i umarzania jednostek.

Przykiad

Warunki pozytywne
Cena rynkowa ETF-u wynosi 1000 PLN i wzro$nie o 5%, czyli o kwote 50 PLN. Zysk z takiej inwestycji wynosi wéwczas 50 PLN.

Warunki negatywne
Cena rynkowa ETF-u wynosi 1000 PLN i spadnie o 10%, czyli o kwote 100 PLN Strata z takiej inwestycji wynosi 100 PLN. Maksymalna stra-
ta jest ograniczona do wysokosci zainwestowanego kapitatu.

Scenariusz pozytywny oraz negatywny

Gtowny wptyw na ryzyko inwestycyjne zwigzane z ETF ma zmienno$¢ ceny instrumentéw wchodzacych w skfad struktury danego ETF, a
tym samym wptyw warunkéw rynkowych w przypadku ETF jest analogiczny jak w przypadku tych instrumentow, zaréwno w zaréwno w
wariancie pozytywnym jak i negatywnym. Wsrod najbardziej istotnych wymienic mozna ryzyko zwigzane ze zmiang sytuacji
makroekonomicznej (zmiany parametréw makroekonomicznych np. inflacji, tempa wzrostu PKB, stopy bezrobocia, poziomu walut,
wysokosci stop procentowych, poziomu deficytu budzetowego itp.).

Ryzyko makroekonomiczne
3.3.7. Rynek jest wrazliwy na krajowe i $wiatowe wskazniki makroekonomiczne tj. stopy procentowe, stope bezrobocia, tempo
wzrostu gospodarczego, ceny surowcéw, poziom inflacji, sytuacje polityczna. Niekorzystne tendencje w ksztattowaniu sie tych
wskaznikdw, badz tylko obawy odnosnie ich wartosci w przysztosci, moga spowodowac wycofanie sie gtéwnie zagranicznych
instytucji finansowych z lokalnego rynku kapitatowego, a tym samym doprowadzi¢ do spadku cen akcji na gietdzie.
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Ryzyko bledu nasladowania
3.3.8. Cho¢ celem funduszu ETF jest jak najwierniejsze odwzorowanie zachowania okreslonego indeksu (przed uwzglednieniem
réznego rodzaju optat i kosztéw, za wyjatkiem kosztdw zarzadzania), w praktyce zawsze wystepujg réznice (zwykle
stosunkowo niewielkie) pomiedzy stopg zwrotu funduszu ETF a stopg zwrotu replikowanego indeksu.

Ryzyko rynkowe
3.3.9. Ryzyko to wynika z faktu, iz ceny pojedynczych instrumentéw o charakterze wiascicielskim (akcji lub kwitéw depozytowych
spdtek) notowanych na rynku gietdowym zalezg od stanu koniunktury na catym rynku.

Ryzyko instrumentu bazowego
3.3.10. w przypadku inwestowania w ETF nalezy uwzgledni¢ wszystkie czynniki ryzyka charakterystyczne dla instrumentu bazowego,
ktdérego stopa zwrotu odwzorowuje konkretny fundusz, w tym ryzyko niedoktadnego odwzorowania stopy zwrotu instrumentu
bazowego.

Ryzyka wystapienia szczegdlnych okolicznosci

3.3.11. ryzyko likwidacji - zgodnie z obowigzujacym prawem fundusz ETF moze ulec likwidacji - moze to by¢ wynikiem wystgpienia
okolicznosci zapisanych w przepisach prawnych lub moze by¢ rezultatem decyzji emitenta.

3.3.12. ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej - fundusz ETF moze w trakcie swojej dziatalnoéci zmieni¢ realizowang polityke
inwestycyjna.

3.3.13. ryzyko usuniecia funduszu ETF z gietdy - fundusz moze zosta¢ wycofany z obrotu gietdowego, co znaczaco utrudnitoby handel
tym instrumentem finansowym.

3.3.14. Ryzyko ptynnosci - polega na niemozliwosci kupna lub sprzedazy instrumentu bez znaczacego wptywu na jego cene.

Ryzyko walutowe
3.3.15. wynika z rdznicy, jaka moze wystapi¢ pomiedzy oficjalng walutg funduszu ETF, w ktérej inwestowane sg $rodki finansowe i w
jakiej okreslana jest wartos¢ jego tytutdw uczestnictwa, a walutg w jakiej tytuty uczestnictwa funduszu sa przedmiotem obrotu
na rynku gietdowym.

Ryzyko podatkowe
3.3.16. Przepisy podatkowe macierzystego panstwa Klienta mogg mie¢ wplyw na rzeczywiscie wyptacony zysk.

4. Wymogi dotyczace depozytu

4.1. Inwestowanie w niektore Instrumenty Finansowe Rynku OTC wigze sie z koniecznoscig wniesienia depozytu zabezpieczajgcego, ktdry
stanowi zabezpieczenie na wypadek ewentualnych strat poniesionych w ramach inwestowania.

4.2. W celu zawarcia Transakcji Klient zobowigzany jest ztozy¢ depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci okreSlonej przez XTB w Tabelach
Warunkow.

4.3. XTB moze zmienia¢ wysoko$¢ depozytu zabezpieczajgcego. Zmiany te w przypadkach opisanych w Warunkach ogdlnych mogg miec
takze zastosowanie do Otwartych Pozycji Klienta, co moze oznaczac iz Klient w celu utrzymania swoich Transakcji bedzie musiat
dopfaci¢ $rodki pieniezne do Rachunku.

5. Ryzyko wystapienia Sitly Wyzszej
5.1. Klient przyjmuje do wiadomosci, iz w pewnych sytuacjach, w ktorych zwykfa dziatalno$¢ XTB zostanie zaktdcona przez zdarzenia Sity
Wyzszej lub inne zdarzenia pozostajace poza kontrolg XTB, realizacja Zlecenia Klienta moze by¢ niemozliwa lub Zlecenie Klienta moze
zostac zrealizowane na warunkach mniej korzystnych niz wynikajgce z Warunkéw Ogolnych, Polityki Realizacji Zlecen lub niniejszej
Deklaracji.

6. Czas realizacji

6.1. W standardowych warunkach rynkowych XTB potwierdza realizacje Zlecen Klientdw w ciggu 90 sekund. Warunek ten jednakze nie ma
zastosowania w czasie otwierania rynku, jak réwniez w innych sytuacjach, gdy na danym rynku wystepuje wyjatkowa zmienno$¢ cen
Instrumentu Bazowego lub utrata ptynnosci, a takze w innych sytuacjach pozostajacych poza kontrola XTB.

6.2. W niektorych sytuacjach potwierdzenie realizacji Transakcji na Akcji Syntetycznej, Equity CFD lub ETF CFD jest mozliwe dopiero po
wykonaniu lub ztozeniu danego Zlecenia dotyczacego Instrumentu Bazowego na Gietdzie Bazowej. Kiedy tylko XTB otrzyma
potwierdzenie takiej transakcji, staje sie ona podstawg dla okreslenia ceny Akcji Syntetycznej, Equity CFD lub ETF CFD i jako taka jest
widoczna na Rachunku Inwestycyjnym.

6.3. W niektdrych sytuacjach opisanych w Warunkach Ogoélnych Pozycja Otwarta na kontrakcie na réznice CFD moze zosta¢ zamknieta bez
zgody Klienta z uptywem 365 dni od daty otwarcia pozycji, a w przypadku CFD opartych o ceny kryptowalut po uptywie 7 dni od daty
otwarcia pozycji.

7. Cena Instrumentu Finansowego

7.1. W przypadku Instrumentéw Finansowych z egzekucjg rynkowa (Zlecenia market), ceny pokazywane na Rachunku Inwestycyjnym maja
charakter orientacyjny, przy czym nie ma gwarancji, ze Klient zawrze Transakcje po takiej wtasnie cenie. Wtasciwa cena wykonania
Zlecenia Klienta bedzie oparta na najlepszej cenie, jaka XTB moze zaoferowa¢ w danym momencie bez uzyskiwania dodatkowych
potwierdzen od Klienta. Cena Instrumentu Finansowego z egzekucja rynkowa, po ktdrej zostanie rzeczywiscie zawarta Transakcja,
zostanie podana Klientowi zwrotnie przez XTB po wykonaniu Zlecenia. Cena zawartej Transakcji bedzie widoczna na Rachunku
Inwestycyjnym.

7.2. W przypadku ztozenia Zlecenia z egzekucjg natychmiastowa (Zlecenia instant), Klient zawiera Transakcje po cenie wskazanej
w Zleceniu z zastrzezeniem, ze jezeli zanim doszto do zawarcia Transakcji Cena Instrumentu Finansowego zmienita sie w sposdb
istotny w poréwnaniu do ceny ze Zlecenia, to XTB moze odrzuci¢ Zlecenie Klienta, w zwigzku z czym moze nie doj$¢ do zawarcia
Transakgji.

7.3. Klient przyjmuje do wiadomosci, ze kwotowania zamieszczane przez XTB na danym Rachunku Inwestycyjnym moga odbiega¢ od ceny
Instrumentu Bazowego w taki sposob, iz zgodnie z Warunkami Ogdlnymi mogg zosta¢ uznane za btedne. W takich sytuacjach
stronom przystuguje prawo do odstgpienia od Transakcji dotknietej takim btedem Ilub strony mogg zgodnie skorygowac taka
transakcje na zasadach opisanych w Warunkach Ogdlnych.

7.4. W nastepstwie odstgpienia od Transakcji XTB dokonuje korekty odpowiedniego Salda oraz innych zapiséw na odpowiednich
Rachunkach i rejestruje stan, jaki istniat przed zawarciem przez Klienta Transakcji wedtug btednej ceny. W przypadku, gdy
przedmiotem odstgpienia jest Transakcja zamykajaca Pozycje Otwarta odstgpienie powoduje przywrdcenie Pozycji Otwartej
i skorygowanie odpowiedniego Salda oraz innych zapiséw na odpowiednich Rachunkach do stanu, jaki istniatby, gdyby pozycja nigdy
nie zostata zamknieta. Moze to wigzaé sie z dodatkowym ryzykiem, dodatkowymi stratami Klienta lub nawet natychmiastowym
zamknieciem Pozycji Otwartej poprzez mechanizm stop out.

7.5. Oferty, zlecenia lub transakcje oferowane przez XTB pochodzace od Instytucji Referencyjnych, w oparciu o ktére ustalane sg ceny
niektorych kontraktow na réznice CFD, mogg by¢ anulowane lub wycofywane z przyczyn znajdujacych sie poza kontrolg XTB. W takich
wypadkach XTB ma prawo m. in. do odstgpienia od Transakcji zawieranej przez Klienta.
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Equity CFD, ETF CFD, Akcje Syntetyczne

8.1. W przypadku zajecia przez Klienta pozycji krotkiej na niektorych Akcjach Syntetycznych, Equity CFD lub ETF CFD, XTB zréwnowazy
takq pozycje za pomocg powiazanej sprzedazy krotkiej Instrumentu Bazowego. Tego rodzaju Transakcje moga generowac dla Klienta
dodatkowe koszty pozyczki zwigzane z pozyczkg Instrumentu Bazowego, ktorych wysoko$¢ jest niezalezna od XTB. Wspomniane
koszty beda pobierane od Klienta na koniec Dnia Obrotu oraz wykazywane na Rachunku Inwestycyjnym jako punkty swapowe i moga
znaczgco wptyng¢ na koszty pozycji krotkiej na Equity CFD, ETF CFD lub Akcjach Syntetycznych. Szacowane koszty pozycji beda
wskazywane w Tabeli Warunkéw ale moga ulega¢ zmianie w trybie natychmiastowym, zaleznie od kosztéw pozyczki Instrumentu
Bazowego.

8.2. W niektdrych okolicznosciach transakcje zawierane na konkretnych Instrumentach Bazowych na Gietdzie Bazowej moga zostat
anulowane. W takich wypadkach XTB ma prawo do anulowania powigzanych Transakcji na Akcjach Syntetycznych, Equity CFD lub
ETF CFD zawieranych z Klientem.

8.3. Jedli Instrument Bazowy dla Akcji Syntetycznej, Equity CFD lub ETF CFD zostaje wycofany z Gietdy Bazowej i w momencie jego
wycofania istniejg wcigz Pozycje Otwarte na danej Akcji Syntetycznej, Equity CFD lub ETF CFD, XTB ma prawo do zamkniecia takich
pozycji bez wczesniejszego zawiadamiania Klienta.

8.4. Klient powinien w szczegdlnosci zapoznac sie z warunkami obrotu Akcjami Syntetycznymi, Equity CFD lub ETF CFD podanymi w tresci
Warunkow Ogdlnych oraz Polityce Realizacji Zlecen przed zawieraniem Transakgji z XTB.

Mechanizm stop out

9.1. Jedli Equity lub Saldo na Rachunku Inwestycyjnym spadng ponizej okreslonej wartosci, XTB moze w dowolnym momencie zamknac
ktéras z Pozycji Otwartych Klienta (,stop out”) zgodnie z zasadami okreslonymi odpowiednio dla kontraktow na réznice CFD
w Warunkach Ogdlnych. Klient powinien w szczegolnosci zapoznac sie z tymi zasadami przed zawarciem Transakcji z XTB.

9.2. Krétka Pozycja Otwarta w Akcjach Syntetycznych moze zostac takze zamknieta bez zgody Klienta, gdy strata na danej Pozycji Otwartej
jest réwna lub przewyzszy réwnowarto$¢ Wartosci Nominalnej Akcji Syntetycznych pobrana dla tej Pozycji Otwartej.

9.3. Mechanizm stop out w normalnych warunkach rynkowych zabezpiecza Saldo na poszczegdlnych Rachunkach Inwestycyjnych przed
spadkiem ponizej wartosci zdeponowanych $rodkow.

9.4. W przypadku jednak wystagpienia niekorzystnych warunkdw rynkowych, w szczegdlnosci w przypadku zaistnienia luki cenowej, cena
wykonania Zamkniecia Pozycji z mechanizmem stop out moze by¢ tak niekorzystna, ze poniesione straty moga obejmowac cate Saldo
Rachunkéw Klienta.

9.5. Klient powinien upewnic sie, ze wykonanie jego Zlecenia nie spowoduje automatycznego Zamkniecia Pozycji z uzyciem mechanizmu
stop out. Sytuacja taka moze wystapi¢ w szczegdlnosci w przypadku, gdy:

a) koszty zwigzane z Transakcja po jej otwarciu spowodujag spadek poziomu Equity uruchamiajacy zgodnie z Umowa mechanizm
stop out lub

b) duzy rozmiar Zlecenia spowoduje wykonanie go po cenie VWAP znacznie odbiegajacej od pierwszej ceny z ksigzki zlecen,
a wycena nowo otwartej pozycji spowoduje spadek Equity uruchamiajacy zgodnie z Umowg mechanizm stop out.

9.6. XTB moze, ale nie jest zobowigzane do poinformowania Klienta, jezeli odpowiednio Equity albo Saldo na Rachunku Inwestycyjnym jest
bliskie osiggniecia wartosci, ktora spowoduje uruchomienie mechanizmu stop out (,margin call”). Informacja ta moze byc
przekazana poprzez platforme inwestycyjng lub w inny sposob.

10. Warunki i zasady prowadzenia Rachunku

10.1. Przed podpisaniem Umowy, Klient powinien zapoznac sie i zaakceptowaC wszystkie koszty i optaty zwigzane z realizacjg Umowy.
Powyzsze dotyczy w szczegdlnosci wszystkich kosztéw prowadzenia i utrzymania Rachunkdw, wszystkich kosztdéw i prowizji
zwigzanych z zawieraniem Transakcji oraz wszelkich innych optat i prowizji pobieranych przez XTB zgodnie z Umowa. Klient niniejszym
przyjmuje do wiadomosci, ze $wiadczenie ustug na poszczegolnych rynkach moze wigzac sie z innymi kosztami i podatkami, ktore
pobierane sg od Klienta i optacane za posrednictwem XTB.

10.2. Transakcja lub Zlecenie ztozone przez Klienta na Akcjach Syntetycznych, Equity CFD badz ETF CFD moze wymagaé zawarcia przez
XTB transakcji zabezpieczajacej na Instrumencie Bazowym na jednej lub wiecej Gietdzie Bazowej lub u jednego lub wiecej Partneréw.
Dlatego w przypadkach zlozenia Zlecenia lub dokonania Transakgji przez Klienta na Akcjach Syntetycznych, Equity CFD lub ETF CFD
XTB jest uprawnione, na podstawie Umowy, do wykorzystania $rodkdw stanowigcych Warto$¢ Nominalng Akcji Syntetycznych lub
Margin zgromadzonych na Rachunku Klienta na wiasny rachunek. W tym celu XTB jest uprawnione do przeniesienia tych srodkéw na
rachunek korporacyjny XTB i przekazania Partnerowi w zwigzku z koniecznoscig wniesienia zabezpieczenia w celu ztozenia zlecenia lub
zawarcia transakcji na Gietdzie Bazowej lub z Partnerem. Srodki te nadal beda wykazane jako Saldo na Rachunku Klienta.

10.3. W niektorych przypadkach XTB $wiadczy ustugi takze za posrednictwem depozytariuszy lub brokerdw. Zasady dotyczace ustug
brokera lub depozytariusza regulujg przepisy dotyczace takich podmiotéw. Klient powinien mie¢ $wiadomo$é, iz z powodu tego faktu
jego prawa mogg by¢ uregulowane w sposdb inny niz gdyby zastosowanie miaty przepisy prawa kraju miejsca zamieszkania Klienta.
W sytuacji, w ktorej XTB przechowuje Instrumenty Finansowe zapisane na Rachunku Inwestycyjnym Klienta, na rachunku zbiorczym
prowadzonym dla XTB przez Depozytariusza, XTB jest posiadaczem rachunku zbiorczego, a posiadacz Rachunku Inwestycyjnego jest
osobg uprawniong do Instrumentéw Finansowych zarejestrowanych na wspomnianym rachunku zbiorczym w wysokosci okreslonej
przez XTB na Rachunku Inwestycyjnym. Instrumenty Finansowe posiadaczy Rachunkéw Inwestycyjnych przechowywane sg oddzielnie
od instrumentow finansowych Depozytariusza lub XTB. Jezeli z dowolnego powodu nie ma mozliwosci przechowywania Instrumentéw
Finansowych posiadaczy rachunkéw oddzielnie, XTB zobowigzane jest niezwtocznie powiadomic ich o tym fakcie.

10.4. W przypadku opisanym w punkcie 10.2. lub 10.3., XTB ponosi odpowiedzialno$¢ za wybor Depozytariusza lub Partnera na podstawie
dotyczacych Umowy:

a) przepisow prawa;

b) Regulacji;

c) regulacji rynkowych, zwyczajow rynkowych lub praktyk rynkowych obowigzujgcych na danym rynku;

d) obowiazujacych aktdw wydanych przez instytucje publiczne i korporacyjne, operatoréw rynku lub innych uczestnikow rynku
na podstawie przepisdw prawa, regulacji, zwyczajow i praktyk wspomnianych w podpunktach a-c, w szczegdlnosci uchwat,
decyzji, wnioskdw, wytycznych lub instrukcji, zaréwno przeznaczonych dla poszczegolnych jednostek jak i dla ogdtu
odbiorcéw, zwanych dalej ,,Obowigzujgcymi Przepisami”, z zastrzezeniem pozostatych postanowiern Umowy.

10.5. Z zastrzezeniem Obowigzujacych Przepiséw, XTB nie ponosi odpowiedzialnosci za brak realizacji lub niewtasciwg realizacje ustug
przez Depozytariusza, Brokera lub Partnera, w szczegdlnosci ustug maklerskich i depozytowych, jezeli brak realizacji lub
niewfasciwa realizacja spowodowana jest okolicznosciami, za ktére XTB nie ponosi odpowiedzialnosci. Zasady ustug $wiadczonych
przez Depozytariusza lub Partnera opierajg sie na przepisach majacych zastosowanie do Depozytariusza lub Partnera.

10.6. Przechowywanie Instrumentéw Finansowych lub $rodkéw pienieznych Klienta u Depozytariusza, Partnera lub w przypadku
przeniesienia $rodkdw pienieznych na rachunek korporacyjny XTB wigze sie z podwyzszonym ryzykiem zwigzanym w przypadku
braku ciggtosci dziatalnoéci Depozytariusza, Partnera lub XTB (ryzyko upadtosci, ryzyko likwidacji, ryzyko naruszenia lub
rozwigzania umowy).

11. Ograniczenia technologiczne i Ustugi Beta

11.1. Podpisanie wigzacej Umowy oznacza, ze Klient zna i akceptuje szczegdlne wiasciwosci techniczne platform inwestycyjnych oraz
Rachunkéw Inwestycyjnych dostarczanych przez XTB. Dotyczg one w szczegdlnosci sposobu funkcjonowania Rachunku
Inwestycyjnego, sposobu realizacji Zlecen, mozliwosci ograniczania dostepu do Rachunkéw za pomocg $rodkdw elektronicznych, ktéry
powstaje w wyniku mozliwych bteddw w ustugach $wiadczonych przez osoby trzecie dostarczajgce narzedzia telekomunikacyijne,
sprzet lub oprogramowanie. Klient ponosi wszelkie konsekwencje i koszty zwigzane z brakiem dostepu do Rachunkéw oraz z
wszelkimi ograniczeniami mozliwosci realizacji Transakcji za pomocg $rodkow elektronicznych oraz telefonu, ktdre sg wywotane
przyczynami poza kontrolg XTB.
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11.2. Rachunki Inwestycyjne moga by¢ tymczasowo zawieszone z przyczyn pozostajacych poza kontrola XTB. Moze to uniemozliwiaé,
opdzniac¢ lub w inny sposdb wptywac na prawidtowa realizacje Transakcji, za co XTB nie moze przyjaé odpowiedzialnosci.

11.3. Klient moze dobrowolnie wyrazi¢ zgode na uczestnictwo w okresach testowych nowych produktéw i ustug XTB. W takim przypadku,
wspomniane nowe produkty i ustugi mogg powodowa¢ dodatkowe ryzyko dla Klienta, opisane w Warunkach Ogodlnych. Przed
wyrazeniem zgody na uczestnictwo w takich okresach testowych (,Ustugi Beta”), Klient powinien szczegbtowo zapoznal sie z
zasadami i ryzykiem zwigzanym z Ustugami Beta, opisanymi w Warunkach OgdInych.

12.Inne wazne informacje

12.1.Klient niniejszym przyjmuje do wiadomosci iz, o ile nie okreslono inaczej, XTB nie wspoétpracuje z zadnymi
jednostkami — zaré6wno osobami fizycznymi, jak i jednostkami organizacyjnymi — ktore w spos6b bezposredni lub
posredni swiadcza ustugi posrednictwa obejmujace doradztwo inwestycyjne, zarzadzanie portfelem, opracowanie
rekomendacji dotyczacych transakcji na instrumentach finansowych lub innego rodzaju podobne ustugi, zaréwno
dziatajac na rachunek XTB oraz na wiasny rachunek.

12.2.Klient przyjmuje do wiadomosci, ze XTB nie upowaznia zadnej innej jednostki ani osoby do przyjmowania depozytéw
gotowkowych ani innych aktywow od Klienta w imieniu XTB, a Klient zawsze powinien deponowac srodki konieczne
do zawarcia Transakcji wytacznie na Rachunku Pienieznym okreslonym zgodnie z postanowieniami Umowy.

12.3.W przypadku jakichkolwiek watpliwosci odnosnie wspotpracy z osobami lub jednostkami okreslonymi powyzej,
Klient powinien zawsze skontaktowac sie z XTB.

12.4.0 ile nie okreélono inaczej, Klient zawiera Transakcje bezposrednio z XTB i nie moze wystepowa¢ w charakterze
agenta lub pelnomocnika innej osoby. Klient nie ma prawa upowazni¢ zadnej osoby do zawierania Transakcji
w imieniu Klienta chyba, ze XTB wyrazi zgode na powyzsze.

12.5.Klient przyjmuje do wiadomosci, ze — o ile wyraznie nie okreslono inaczej — wszelkie Zlecenia sktadane przez Klienta
w XTB uwazane sa za niezalezne decyzje inwestycyjne Klienta. Klient powinien zawsze opiera¢ decyzje inwestycyjne
na swojej wilasnej ocenie.

13. Postanowienia koncowe

13.1. Podejmujgc decyzje o podpisaniu Umowy, Klient powinien doktadnie rozwazy¢, czy Instrumenty Finansowe Rynku OTC oraz Rynku
Zorganizowanego sg dla niego odpowiednie, uwzgledniajac wiedze i doswiadczenie Klienta w zakresie inwestowania, jego zasoby
finansowe, dostep do koniecznych technologii oraz inne istotne czynniki.

13.2. Akceptujac niniejszy dokument, Klient oswiadcza, iz jest Swiadomy ryzyk inwestycyjnych i konsekwencji finansowych wigzacych sie
z obrotem Instrumentami Finansowymi, szczegdlnie zwigzanych z faktem, ze cena pewnych Instrumentéw Finansowych moze by¢
zalezna od ceny papieréw wartosciowych, kontraktow futures, kursdw wymiany, cen surowcow, towardw, wskaznikow gietdowych lub
cen innych Instrumentoéw Bazowych.

13.3. Klient o$wiadcza, ze jest w petni $wiadomy faktu, ze z powodu uzycia duzej dzwigni finansowej, inwestowanie w Instrumenty
Finansowe Rynku OTC bedace derywatami, jest écisle zwigzane z mozliwoscig poniesienia wysokich strat finansowych, nawet przy
niewielkiej zmianie ceny Instrumentu Bazowego.

13.4. Klient oéwiadcza, iz jest w petni $wiadomy faktu, ze bez podjecia ryzyka strat niemozliwe jest osiggniecie zysku z Transakcji na
Instrumentach Finansowych.

13.5. Klient o$wiadcza, ze jego sytuacja finansowa jest stabilna i umozliwia mu inwestowanie w Instrumenty Finansowe.

13.6. Jakiekolwiek gwarancje dotyczace osiggniecia zysku z Instrumentéw Finansowych nalezy uwazac za nieprawdziwe.

13.7. Klient zwalnia XTB z odpowiedzialnosci za wszelkie straty poniesione przez Klienta w wyniku dokonanych przez niego Transakcji na
Instrumentach Finansowych Rynku OTC. Ponad wszelkg watpliwos$¢ zawarcie Transakcji nalezy uwazac za niezalezng decyzje Klienta.



