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I. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Rok zakonczony
31.12.2011 31.12.2010
PLN PLN
Wynik z operacji nainstrumentach finansowych 5 231970805 177 516554
Przychody z tytutu prowizji i optat 6 6301671 3741978
Pozostate przychody 705 554 224 289
Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem 238978030 181482821
Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze 7 (41 094 193) (27 557 933)
Marketing (40 438 881) (35 885 553)
Pozostate ustugi obce 8 (13 737 711) (11 905 665)
Koszty utrzymania i wynajmu budynkow (4 157 272) (3199 284)
Amortyzacja (2418 670) (2 100 746)
Podatki i optaty (2 429 269) (3714 656)
Koszty prowizji 9 (23 442 843) (8 718 605)
Pozostate koszty (7 535 617) (3702917)
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem (135 254 456) (96 785 359)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 103 723574 84 697 462
Przychody finansowe 10 23 507 316 3582 094
Koszty finansowe 11 (778 898) (2 608 904)
Zysk przed opodatkowaniem 126 451992 85 670 652
Podatek dochodowy 27 (19 179 435) (18 936 696)
Zysk netto 107 272557 66 733 956
Inne catkowite dochody
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (2 166 157) 1239 369
Catkowite dochody ogétem 105 106 400 67 973 325
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Il. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.12.2011

31.12.2010

01.01.2010

AKTYWA

Srodki pieniezne

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Inwestycje w jednostki zalezne

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa razem

KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania

Zobowigzania wobec klientéw

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania pozostate

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Zobowiazania razem

Kapit at wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Niezarejestrowana wptata na kapitat wlasny
Roéznice kursowe z przeliczenia

Wynik niepodzielony

Kapit at wtasny razem

Kapitat wtasny i zobowigzania razem

12
13

14
15

16

17
18
28

19
20

21
24
28

25
25
25
25
25

427258094 254741228 224911246
32551814 34263144 19951334
15 041 709 - -

5144 746 242611 -
3725600 943 273 512 167
41028980 14613536 5583 684
2053218 4038477 578 962
4050 829 2367094 600 767
3674 347 3877891 3120631
10 742 266 2394137 2610 141
545271603 317481391 257 868932
188396064 148346906 117 498853
5015 411 4 500 967 -
161 893 335073 3480 180
21445870 13 696 288 12 879219
645 377 37782 15941

8 900 040 4963 762 4095 679
224564655 171880778 137 969 872
5520625 5520 625 5510214

1 850 000 1 850 000 1 850 000

138070425 71336469 65716 386
69 999 935 - -
(2 006 594) 159563 (1079 806)

107 272557 66733956 47902 266

320706948 145600613 119 899 060

545271603 317481391 257 868932
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. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011

Roznice
kursowe z

Pozostate
kapitaty

Niezarejestrowana

wptata na kapitat Wynik

Kapitat

Kapitat

podstawowy
PLN

zapasowy
PLN

rezerwowe
PLN

wtasny
PLN

przelizenia
PLN

niepodzielony

PLN

Stan na 1 stycznia 2011 roku 5520 625 1850 000 71336469 - 159 563 66 733 956 145 600 613
Catkowite dochody za rok

sprawozdawczy

Zysk netto - - - - - 107 272 557 107 272 557
Inne catkowite dochody - - - - (2166 157) - (2166 157)
Catkowite dochody za rok - - - - (2166157) 107272557 105 106 400
sprawozdawczy razem

Transakcje z wiascicielami Spétki

ujete bezposrednio w kapitale

wiasnym

Podziat wyniku finansowego - - 66 733956 - - (66 733 956) -
Whptaty na kapitat wtasny - - - 69 999 935 - - 69 999935
Stan na 31 grudnia 2011 roku 5520 625 1850 000 138 070 425 69 999935 (2006 594) 107 272 557 320 706 948
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010

Stan na 1 stycznia 2010 roku

Catkowite dochody za rok sprawozdawczy

Zysk netto
Inne catkowite dochody

Catkowite dochody za rok sprawozdawczy razem

Transakcje z wtascicielami Spoétki ujete bezposrednio
w kapitale wiasnym

Podziat wyniku finansowego
Podwyzszenie kapitatu podstawowego

Wykup i umorzenie akgi wtasnych
Zaptata podatku od podwyzszenia kapitatu
zaktadowego

Wyptata dywidendy

Stan na 31 grudnia 2010 roku

Pozostate Réznice
Kapitat Kapitat kapitaty kursowe z Wynik
podstawowy zapasowy rezerwowe przelizenia niepodzielony  Razem
PLN PLN PLN PLN PLN PLN

5510214 1850000 65716386 (1079806) 47 902266 119 899 060
- - - - 66 733956 66 733956
- - - 1239369 - 1239 369
- - - 1239369 66 733956 67 973325
- - 37902266 - (37902 266) -
1436 875 - (1436875) - - -
(1426 464) - (30573 878) - - (32000 342)
- - (271 430) - - (271 430)
- - - (10000 000) (10000 000)
5520625 1850000 71336469 159 563 66 733956 145 600 613
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IV. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Rok zakonczony

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

31.12.2011
PLN

31.12.2010
PLN

Zysk przed opodatkowaniem 126 451992 85670652
Korekty:

(Zysk)/Strata ze sprzedazy lub zbycia sktadnikow

rzeczowych aktywdw trwatych 298 051 19 628

Amortyzacja 2418 670 2100 746

(Dodatnie)/ujemne réznice kursowe z przeliczenia

srodkéw pienieznych (11 407 357) 1052161

Pozostate korekty 30 (2340378) 1287371
Zmiana stanu

Zmiana stanu rezerw 607 595 21841

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan finansowych

przeznaczonych do obrotu 2225774 (9 810 843)

Zmiana stanu pozyczek udzielonych i pozostatych

naleznosci 30 (5119 425) (2 858 327)

Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych kosztéw 1985 259 (3459 515)

Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow 40 049 158 30848 053

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan 30 7 857 958 539 044
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 163 027 297 105410811

Zaptacony podatek dochodowy (26 546 793) (21 428 822)

Odsetki 33 605 44 389
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 136 514 109 84 026 378
Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdéw trwatych 103 361 367 735
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate 18 (1597 688) (2 203 100)
Ptatnosci za wartosci niematerialne 17 (2244 764) (2143 279)
Ptatnosci z tytutu nabycia udziatéw w jednostek zaleznych 15 (4 902 135) (242 611)
Wptywy/(wyptywy) z tyt. lokat bankowych 229 925 (229 925)
Pozyczki udzielone 16 (21 525 944) (5941 600)
Nabycie aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci 14 (15 041 709) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (44 978 954) (10 392 780)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z emisji akcji wtasnych 25 69 999 935 -
Ptatnosci z tytutu kosztow odkupu akcji - (32 000 342)
Ptatnosci zobowigzan z umoéw leasingu finansowego (391 976) (435 294)
Zaptacone odsetki z tytutu leasingu (33 605) (44 389)
Dywidendy wyptacone na rzecz witascicieli - (10 000 000)
Pozostate wydatki - (271 430)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 69 574 354 (42 751 455)
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Sprawozdanie z przeptywow pienieinych (c.d)

Rok zakonczony

31.12.2011 31.12.2010
PLN PLN

Zwiekszenie netto srodkéw pienieznych 161 109509 30882 143
Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego 254741228 224911246
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w

walutach obcych 11 407 357 (1052 161)
Srodki pieniezne na koniec roku obrotowego 427 258094 254741228
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania:

- srodki pieniezne klientow 185538986 147 681752
- $rodki pieniezne Zaktadowego Funduszu Swiadczen

Socjalnych 3440 10567
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1. Identyfikacja podmiotu sprawozdawczego

1.1. Nazwa i siedziba Spotki

Firma: X-Trade Brokers Dom Maklerski Spétka Akcyjna
Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba Spétki: Ogrodowa 58, 00-876 Warszawa

Numer Regon: 015803782

Numer NIP: 527-24-43-955

Numer w KRS: 0000217580

1.2.  Zakres dziatalnosci Spotki

X-Trade Brokers Dom Maklerski jest spdtkg akcyjng zatozong aktem notarialnym z dnia 2 wrzes$nia
2004 roku - Rep. A-2712/2004.

Do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego Spdtka zostata wpisana w dniu 22
wrzesnia 2004 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wdziat Gospodarczy KRS pod nr
0000217580.

Przedmiotem dziatalnosd spétki jest prowadzenie dziatalnosci maklerskiej (PKD 66.12.Z.).

Zgodnie w wymaganiami przepisdw prawa Spotka uzyskata w dniu 8 listopada 2005 roku zezwolenie
Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd Nr DDM-M-4021-57-1/2005 na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej.

1.3. Informacja o podmiotach sprawozdawczych strukturze organizacyjnej Spoétki

Niniejszym sprawozdaniem finansowym objete sg nastepujgce oddziaty zagraniczne wchodzace w
sktad Spotki:

e X-Trade Brokers Dom Maklerski Spétka Akcyjna, organizacéni slozka — oddziat utworzony w
dniu 7 marca 2007 roku w Republice Czeskiej. Oddziat wpisany zostat do rejestru handlowego
prowadzonego przez Sad Miejski w Pradze pod numerem 56720 oraz posiada nastepujacy
numer identyfikacji podatkowej CZK 27867102,

e X-Trade Brokers Dom Maklerski Spétka Akcyjna, Sucursal en Espana - oddziat utworzony w
dniu 19 grudnia 2007 roku w Hiszpanii. W dniu 16 stycznia 2008 roku oddziat zarejestrowany
zostat przez wtadze Hiszpanii oraz posiada nastepujgcy numer identyfikacji podatkowej ES
W0601162A,

e X-Trade Brokers Dom Maklerski Spdtka Akcyjna, organizacna zlozka - oddziat utworzony w
dniu 1 lipca 2008 roku w Republice Stowackiej. W dniu 6 sierpnia 2008 roku oddziat wpisany
zostat do rejestru handlowego prowadzonego przez Sgd Miejski w Bratystawie pod numerem
36859699 oraz posiada nastepujgcy numer identyfikacji podatkowej SK4020230324,

e X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. Sucursala Bucuresti Romania (oddziat w Rumunii) -
oddziat utworzony w dniu 31 lipca 2008 roku w Rumunii. W dniu 4 sierpnia 2008 roku oddziat
wpisany zostat do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem 402030 oraz posiada nastepujacy
numer identyfikacji podatkowej CUI 24270192,
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e X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., German Branch (oddziat w Niemczech) - oddzat
utworzony w dniu 5 wrzesnia 2008 roku w Republice Federalnej Niemiec. W dniu 24
pazdziernika 2008 roku oddziat wpisany zostat do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem
HRB 84148 oraz posiada nastepujgcy numer identyfikacji podatkowej 4721939029,

e X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., Magyarorszagi Fioktelepe (oddziat na Wegrzech) —
oddziat utworzony w dniu 21 kwietnia 2010 roku w Republice Wegierskiej. W dniu 11 maja
2010 roku oddziat wpisany zostat do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem 0117000638
oraz posiada nastepujgcy numer identyfikacji podatkowej HU22691631.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski Spétka Akcyjna oddziat we Francji — oddziat utworzony w
dniu 21 kwietnia 2010 roku w Republice Francuskiej. W dniu 31 maja 2010 roku oddziat
wpisany zostat do Rejestru Przedsiebiorcéow pod numerem 522758689.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., Sucursal Portugesa — oddziat utworzony w dniu 7 lipca
2010 roku w Portugalii. W dniu 7 lipca 2010 roku oddziat wpisany zostat do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem 980436613.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., Succursale in ltalia (oddziat we Wioszech) — oddziat
utworzony w dniu 28 lipca 2010 roku we Wtoszech. W dniu 28 lipca 2010 roku oddziat
wpisany zostat do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem 07115880960.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci
Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska ( MSSF).

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spétki X-Trade
Brokers Dom Maklerski S.A. i jest uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy X-Trade Brokers. Informaga o jednostkach zaleznych jest zaprezentowanaw nocie 15.

2.2 Wczesniejsze zastosowanie standardéw i interpretacji

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spdétka podjeta decyzje, iz zaden ze Standarddéw nie
bedzie wczesniej zastosowany. Lista standarddw i interpretadi oczekujgcych na zatwierdzenie przez
Unie Europejska, wraz ze stanowiskiem Spdtki odnosnie skutkéw ich zastosowania, znajduje sie w
zatgczniku 1 do sprawozdania finansowego.

3. Przyjete zasady rachunkowosci

3.1 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Kwoty
prezentowane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone do petnych ztotych.

Polski ztoty jest walutg sprawozdawczg Spétki i walutg funkcjonalng Centrali Spétki. Oddziaty
zagraniczne Spétki przygotowujg swoje sprawozdania w walude funkgonalnej, ktéra jest walutg
podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktérym dziata kazdy oddziat zagraniczny Spoétki.
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Przy sporzadzaniu sprawozdania Spétki aktywa i zobowigzania jednostek zlokalizowanych za granicg
sg przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego.
Przychody i koszty sg przeliczane przy uzyciu Sredniego kursu NBP dla danego okresu
sprawozdawczego, z wyjgtkiem sytuacji gdy wahania kurséw sg bardzo znaczne (wtedy stosuje sie
kursy wymiany z dat dokonania transakgji).

Réznice kursowe powstate przy przeliczeniu sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i sg
prezentowane w kapitale jako rdznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica. Takie
réznice kursowe ujmuje sie jako przychdd badz koszt w okresie, w ktdrym nastepuje zbycie jednostki
zlokalizowanej za granica.

3.2 Transakcje w walucie obcej

Transakcje przeprowadzane w waludie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty
obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug Sredniego kursu NBP ogfoszonego na ten
dzien. Pozyge niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Roznice kursowe ujmuje sie w przychodach lub kosztach w okresie, w ktérym powstajg, z wyjatkiem:

e roznic kursowych dotyczgcych aktywéw w budowie, ktére wigcza sie do kosztéw tych
aktywoéw i traktuje jako korekty kosztéw odsetkowych kredytédw w walutach obcych;

e roznic kursowych wynikajgcych z pozydi pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem
jednostek zagranicznych, z ktérymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sg
prawdopodobne, stanowigcych czes¢ inwestydji netto w jednostke zlokalizowang za granicy i
ujmowanych w kapitale rezerwowym z przeliczenia jednostek zagranicznych oraz w
zysku/stracie ze zbyda inwestycji netto.

Nastepujgce kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny aktywoéw i zobowigzan na dzien bilansowy
oraz przeliczenia pozycji sprawozdan z catkowitych dochoddw:

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
Sprawozdanie Sprawozdanie Sprawozdanie Sprawozdanie Sprawozdanie Sprawozdanie
zsytuacji  z catkowitych z sytuacji z catkowitych z sytuacji  z catkowitych
Waluta finansowej dochod ow finansowej dochod 6w finansowej dochod ow
usD 3,4174 - 2,9641 - 2,8503 -
EUR 4,4168 4,1401 3,9603 4,0044 4,1082 4,3406
CZK 0,1711 0,1682 0,1580 0,1585 0,1554 0,1639
RON 1,0226 0,9773 0,9238 0,9502 0,9698 1,0255
HUF 0,0142 0,0148 0,0142 0,0145 - -
CLP 0,0059 0,0058 - - - -
MXN 0,2440 - - - - -

3.3 Srodki pieniezne

Srodki pieniezne sktadaja sie z gotdwki w kasie oraz depozytéw bankowych ptatnych na zadanie. Inne
aktywa pieniezne sg krétkoterminowymi inwestyciami o duzej ptynnosci, tatwo wymienialnymi na
okreslone kwoty Srodkéw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosd. Spétka
zalicza do aktywdw pienieznych inwestycje, jezeli sg tatwo wymienialne na okreslong kwote $rodkéw
pienieznych, sg narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci oraz posiadajg trzymiesieczny lub
krotszy termin ptatnosdi, liczac od datyich nabyda.
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Przeptywy pieniezne sg wptywami lub wyptywami Srodkéw pienieznych oraz innych aktywow
pienieznych. Spétka wykazuje przeptywy pieniezne z dziatalnoSci operacyjnej, postugujac sie metoda
posrednig, za pomocg ktérej zysk lub strate koryguje sie o skutki transakcji majacych bezgotéwkowy
charakter, o rozliczenia miedzyokresowe dotyczgce przesztych lub przysztych wptywdw lub ptatnosci
srodkéw pienieznych dotyczacych dziatalnosd operacyjnej, oraz o pozycje przychodowe i kosztowe
zwigzane z przeptywami pienieznymi z dziatalnosd inwestycyjnej lub finansowej. Przychody z tytutu
odsetek otrzymanych od srodkéw pienieznych i innych aktywdw pienieznych oraz koszty z tytutu
odsetek zaptaconych klientom sg klasyfikowane w dziatalnosd operacyjnej, natomiast koszty z tytutu
odsetek zaptaconych z tytutu leasingu finansowego sg klasyfikowane w dziatalnosc finansowej.

Srodki pieniezne obejmuja $rodki pieniezne wtasne Spétki oraz $rodki pienieine klientéw. Srodki
pieniezne klientéw sg deponowane na rachunkach bankowych odrebnie od srodkéw pienieznych
Spotki.

3.4 Aktywa i zobowigzania finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i wytacza ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy
(transakce ujmowane sg na dzien zawarcia), jesli umowa wymaga dostarczania ich w terminie
wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$é poczatkowg wycenia sie w wartosci godziwej.
Koszty transakcyjne dotyczgce nabycia aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy sg ujmowane w kosztach okresu, natomiast koszty transakcyjne
dotyczace pozostatych kategorii aktywdw i zobowigzan finansowych sg uwzgledniane w wartosci
poczatkowej tych aktywodw i zobowigzan.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako:
e aktywa finansowe wyceniane w wartosd godziwej przez wynik finansowy,
e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosdi,
e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz
e pozyczki i naleznosci.
Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako:
e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosd godziwej przez wynik finansowy oraz
e pozostate zobowigzania finansowe.

Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywéw i zobowigzan finansowych, a okredla sie jg
W momencie poczatkowego ujecia.

3.4.1 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do obrotu lub zaklasyfikowane jako
wyceniane w wartosd godziwej przez wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu.

Spotka zalicza do tej kategorii gtéwnie instrumenty pochodne OTCi gietdowe oraz akcje gietdowe.
Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:
e zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

e stanowi cze$é okreslonego portfela instrumentdw finansowych, ktdrymi Spétka zarzadza
tacznie, zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow;
lub

e jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.
Sktadnik aktywoéw finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowany jako
wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:
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e taka klasyfikagja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnos¢ wyceny lub ujecia wystepujaca
w innych okolicznosciach; lub

e nalezy do aktywdw finansowych Spotki objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w
wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub
inwestycjami Spdétki, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywoéw sg przekazywane
wewnetrznie; lub

e sktadnik aktywdw stanowi cze$é kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych
instrumentéw pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
dopuszcza klasyfikage catego kontraktu (sktadnika aktywdéw lub zobowigzan) jako
wycenianego w wartosd godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$d godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci
godziwej, a zyski lub straty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw. Zysk lub strata netto
ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane
przez dany sktadnik aktywéw finansowych.

3.4.2 Aktywa finansowe utrzymywane do wymagalnosci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wytaczeniem instrumentéw pochodnych, o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia przeptywach pienieznych oraz statych terminach wymagalnosd, ktére Spétka
chce i moze utrzymywaé do momentu osiggniecia wymagalnoscd klasyfikuje sie jako inwestycje
utrzymywane do wymagalnosci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym koszce stosujgc metode
efektywnej stopy procentowej po uwzglednieniu utraty wartosci.

Spoika zalicza do tej kategorii nabyte dtuzne papiery wartosciowe.

3.4.3 Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia przeptywach pienieznych, niebedgce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, klasyfikuje
sie jako pozyczki i naleznosd. Wycenia sie je wg. zamortyzowanego kosztu, metodg efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Przychéd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z wyjagtkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek
bytoby nieistotne.

Spotka zalicza do tej kategorii gtéwnie udzielone pozyczki oraz naleznosci od klientéw i
kontrahentow.

3.4.4 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe
wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii.

Zyski i straty wynikajgce ze zmian korekty do wartosd godziwej ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach, z wyjgtkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci, odsetek obliczonych przy uzydu
efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczacych aktywow
pienieznych, ktére ujmuje sie bezposrednio w przychodach lub kosztach okresu. W przypadku zbycia
inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosd, skumulowany zysk lub strate ujetg uprzednio w innych
catkowitych dochodach ujmuje sie w przychodach lub kosztach danego okresu.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w przychodach w
chwili uzyskania przez Spétke prawa do ich otrzymania.

14



X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
x x Jednostkowe sprawozdanie finansowe

online trading za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku

3.4.5 Wycena wedtug wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa jest to kwota za jakg dany sktadnik aktywéw mogtby by¢ wymieniony, a
zobowigzanie uregulowane, na warunkach transakgji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

W przypadku instrumentéw finansowych dostepnych na aktywnym rynku, wartos¢ godziwa jest
mierzona na podstawie kwotowanych cen rynkowych. Rynek jest uwazany za aktywny, jesli
kwotowane ceny sg powszechnie i bezposrednio dostepne i reprezentujg aktualne i rzeczywiste
zawarte transakcje miedzy niepowigzanymi ze sobg stronami.

Jedli dla instrumentu finansowego nie istnieje aktywny rynek, wartos¢ godziwa jest ustalana na
podstawie modeli wyceny. Modele wyceny wykorzystywane sg do wyceny opcji vanilla w oparciu o
wzér Blacka Scholesa oraz do opcji binarnych na podstawie rozktadu prawdopodobienstwa
wystgpienia danej wartosd ceny instrumentu bazowego w momencie wygasniecia opcji. Ten rozktad
prawdopodobieistwa wyznaczany jest poprzez przeliczenie z rynkowej powierzchni zmiennosdi,
uzywajac przy tym réwnan z modelu Blacka Scholesa.

Wartos¢ godziwg instrumentu finansowego w ujeciu poczatkowym stanowi cena transakcyjna, czyli
wartos¢ godziwa kwoty zaptaconej lub otrzymanej.

3.4.6 Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprdcz tych wycenianych w wartos$cd godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie
pod wzgledem utraty wartosd na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg wartosé, gdy
istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktdre wystapity po poczatkowym ujeciu danego
sktadnika aktywéw wptynety niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszte przeptywy
pieniezne.

W przypadku akgi notowanych na gietdzie sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny lub
dtugotrwaty spadek cen akgi uznaje sie za obiektywny dowdd utraty wartosci.

W przypadku niektdrych kategorii aktywdw finansowych, np. naleznosd z tytutu dostaw i ustug,
poszczegdlne aktywa ocenione jako te, ktére nie sg przeterminowane, bada sie pod katem utrate
wartosci tgcznie. Obiektywne dowody utraty wartosd dla portfela naleznosci obejmuja
doswiadczenie Spdtki w procesie windykacji naleznosci; wzrost liczby nieterminowych ptatnosci
przekraczajgcych $rednio 90 dni, a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki krajowej czy
lokalnej, ktére majg zwigzek z przypadkami nieterminowych sptat naleznosci.

W przypadku aktywow finansowych wykazywanych wg. amortyzowanego kosztu, kwota odpisu z
tytutu utraty wartosci stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow a biezaca
wartoscig szacunkowych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych w oparciu o
pierwotng efektywng stope procentowa sktadnika aktywoéw finansowych.

W przypadku aktywoéw finansowych wykazywanych po koszde, kwota odpisu z tytutu utraty wartosci
stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowga sktadnika aktywdéw a biezgcg wartoscig szacunkowych
przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych w oparciu o biezgcg rynkow g stope zwrotu dla
podobnych aktywéw finansowych.

W przypadku instrumentdéw dtuznych sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, jesli w kolejnym
okresie obrachunkowym kwota odpisu z tytutu utraty wartoscd ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie
to mozna racjonalnie odnie$é¢ do zdarzenia majgcego miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio
ujety odpis z tytutu utraty wartosd odwraca sie w przychody okresu.

W przypadku instrumentéw kapitatowych sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, odpisy z
tytutu utraty wartosd ujete uprzednio przez wynik finansowy nie podlegajg odwréceniu. Wszelkie
zwiekszenia wartosd godziwej nastepujgce po wystgpieniu utraty wartosd ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach.
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3.4.7 Wpytqgczenie aktywow finansowych z bilansu

Spoétka wytgcza sktadnik aktywéw finansowych z bilansu wytacznie wtedy, gdy wygasng prawa
umowne do przeptywdw pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywow, albo gdy sktadnik
aktywow finansowych wraz z zasadniczo catym ryzykiem i wszystkimi korzySciami zwigzanymi z jego
posiadaniem zostajg przeniesione na inny podmiot. Jezeli Spétka nie przenosi ani nie zatrzymuje
zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysc zwigzanych z posiadaniem sktadnika aktywoéw i
utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje zatrzymany udziat w takim sktadniku aktywdw i zwigzane z nim
zobowigzania z tytutu potencjalnych ptatnosd. Jesli natomiast Spdtka zatrzymuje zasadniczo cate
ryzyko i korzysci zwigzane z przeniesionym sktadnikiem aktywodw, to nadal ujmuje stosowny sktadnik
aktywoéw finansowych. W momencie wytgczenia sktadnika aktywdéw finansowych w catosd, réznice
miedzy (i) wartoscig bilansowag a (ii) sumg otrzymanej zaptaty oraz wszelkich skumulowanych zyskéw
lub strat, ktére zostaty ujete w innych catkowitych dochodach, ujmuije sie w przychodach lub kosztach
okresu.

3.4.8 Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu lub zaklasyfikowane jako
wyceniane w wartosd godziwej przez wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jezeli:
e zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

e stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentdw finansowych, ktérymi Spétka zarzadza
tacznie zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskoéw;
lub

e jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowane jako
wyceniane w wartosd godziwej przez wynik finansowy w chwili poczgtkowego ujecia, jezeli:

e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespdjnosé wyceny lub ujecia, jaka
wystgpitaby w innych warunkach; lub

e sktadnik zobowigzan finansowych Spdtki nalezy do zobowigzan finansowych objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang
strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spdtki, w ramach ktérej informacje o
grupowaniu zobowiagzan sg przekazywane wewnetrznie; lub

e stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw lub
zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosd godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w
wartosci godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w przychodach lub
kosztach okresu z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzaniafinansowego.

3.4.9 Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie przy
poczatkowym ujeciu w wartosd godziwej pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je wedtug zamortyzowanego kosztu metodg efektywnej stopy procentowej.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i
do alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa
faktycznie dyskontujgca przyszte ptatnosd pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego
zobowigzanialub, w razie potrzeby, w okresie krétszym.

16



X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
x x Jednostkowe sprawozdanie finansowe

online trading za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku

3.4.10 Wpytqgczenie zobowiqzan finansowych z bilansu

Spétka wytgcza zobowigzania finansowe z bilansu wyltgcznie wéwcezas, gdy odpowiednie
zobowigzania Spdétki zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasnag. W momencie wytaczenia
sktadnika zobowigzan finansowych, réznice miedzy (i) wartoscg bilansowg a (ii) sumag dokonanej
zaptaty ujmuje sie w przychodach lub kosztach okresu.

3.5 Inwestycje w jednostki zalezne

Przez jednostki zalezne rozumie sie jednostki kontrolowane przez jednostke dominujgcy (co
obejmuje takze jednostki specjalnego przeznaczenia). Uznaje sie, ze kontrola wystepuje wéwczas,
gdy jednostka dominujagca ma zdolnos¢ kierowania politykg finansowg i operacyjng podlegtej
jednostki w celu osiggniedia korzysci z jej dziatalnosci.

Inwestycje w jednostki zalezne w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sg wyceniane po koszcie
nabycia.

3.6 Rozrachunki z KDPW

Naleznosci od Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych sktadajg sie z naleznosci od spdtek
nalezacych do Grupy KDPW z tytutu funduszu rozliczeniowego, depozytéw zabezpieczajacych, z
tytutu transakcji instrumentami pochodnymi oraz ustug swiadczonych przez Grupe KDPW na rzecz
Spofki.

W sktad Grupy KDPW wchodza:

e Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW") - odpowiedzialny za prowadzenie
rozrachunku transakcji zawieranych na rynku regulowanym oraz w alternatywnym systemie
obrotu, jak réwniez prowadzenie centralnego depozytu papieréw wartoSciowych;

e KDPW_CCP S.A. (,KDPW_CCP”) - petni funkcje izby rozliczeniowej w oparciu o funkge
centralnego kontrpartnera, jej zadaniem jest rozliczanie transakcji zawieranych na rynku
regulowanym oraz w alternatywnym systemie obrotu, a takie prowadzenie systemu
zabezpieczenia ptynnosd rozliczen.

3.6.1 Naleznosci z tytutu funduszu rozliczeniowego

Spoétka wnosi obowigzkowe wptaty do funduszu rozliczeniowego prowadzonego przez KDPW_CCP,
ktore wykazywane sg jako naleznosci od KDPW. Fundusz rozliczeniowy stuzy zabezpieczeniu
prawidtowego wykonania zobowigzan wynikajgcych z prowadzonych przez KDPW_CCP rozliczen
transakcji zawieranych na rynku regulowanym.

3.6.2 Naleznosci z tytutu depozytow zabezpieczajgcych

W ramach systemu zabezpieczania ptynnosci dokonywanych rozliczen transakgi, Spétka wnosi do
KDPW_CCP depozyty zabezpieczajgce ktére wykazywane sg jako naleznosd od KDPW. Depozyty
zabezpieczajgce zabezpieczajg ryzyko zmiany wartosci portfela dla transakcji zawartych na rynku
kasowym i rynku terminowym w okreslonym horyzonde czasowym.

3.6.3 Wplaty do systemu rekompensat

Spotka wnosi obowigzkowe wptaty do systemu rekompensat, prowadzonego przez KDPW, ktére
stanowig naleznosd dtugoterminowe uczestnika systemu rekompensat od KDPW.
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Zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.
Nr 183, poz. 1538, z pdzniejszymi zmianami, dalej zwang ,Ustawg”) Spdtka jest uczestnikiem
obowigzkowego systemu rekompensat. Celem systemu rekompensat prowadzonego przez KDPW jest
zabezpieczenie aktywdéw przechowywanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierdw
wartosciowych klientéw domdéw maklerskich i bankéw prowadzacych rachunki papieréw
wartosciowych, w przypadku ich utraty, na zasadach okreslonych w Ustawie. System rekompensat
jest tworzony z wptat jego uczestnikdw oraz pozytkédw wypracowanych z tych wptat. Wptaty
whniesione do systemu rekompensat mogg zosta¢ zwrdcone domowi maklerskiemu tylko w
przypadku, gdy zostanie on zwolniony z uczestnictwa w systemie rekompensat (zaprzestanie
dziatalnosci okreslonej w decyzji o cofnieciu, uchylenie zezwolenia na dziatalno$¢ maklerskg lub
wygasniecie zezwolenia) i pod warunkiem, iz wczesniej srodki te nie zostaty wykorzystane zgodnie z
ich przeznaczeniem. W okresach kwartalnych KDPW informuje uczestnikéw systemu o naliczonych
pozytkach.

Whptaty wnoszone przez Spétke do systemu rekompensat odnoszone sg w ciezar kosztow, w pozycji
»Pozostate koszty” w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Spoétka prowadzi ewidencje wptat do systemu rekompensat oraz pozytkéw naliczonych w zwigzku z
zarzadzeniem Srodkami pienieznymi zgromadzonymi w systemie rekompensat przez KDPW, w sposéb
umozliwiajgcy ustalenie sald kwot wniesionych do systemu i naliczonych pozytkow.

3.6.4 Fundusz rozlizeniowy

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, Spétka dokonuje réwniez obowigzkowych wptat do funduszu
rozliczeniowego zarzagdzanego przez KDPW, zabezpieczajgcego prawidtowe wykonanie zobowigzan
wynikajgcych z transakcji na rynku regulowanym, rozliczanych przez KDPW.

3.7 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Spdtki, ktére nie posiadajg postad fizycznej, s3
identyfikowalne oraz ktére mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktére w przysztosci spowodujg wptyw
korzysd ekonomicznych do jednostki.

Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabyda lub koszcie wytworzenia. Na dzien
bilansowy wartosd niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w
sprawozdaniu z sytuagji finansowej po spetnieniu nastepujgcych warunkow:

e 7z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwos¢ ukonczenia sktadnika wartosci
niematerialnych, tak aby nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,

e istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jej uzytkowania i
sprzedazy,

e sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,
e znany jest sposdb w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,

e zapewnione zostang S$rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac
rozwojowych oraz jego uzytkowania i sprzedazy,

e istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac
rozwojowych.

Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naktady nie spetniajgce w/w
warunkéw ujmowane sg jako koszty w rachunku w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w dacie
ich poniesienia.
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Amortyzacja wartosc niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany
okres ich uzytkowania. Spdtka nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikéw
wartosci niematerialnych sg nastepujace:

Typ Okres amortyzacji

Licengie na oprogramowanie 5lat

Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujace
na wystepowanie utraty wartosc, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji
ewentualna utrata wartosci okreélana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci, wartosci
niematerialnych jak réwniez ich amortyzagji odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowej.

Wartosci niematerialne utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie
przez okres ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa
wtasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci
niematerialnych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa
tych pozydjii ujmuje sie je w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

3.8 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg rzeczowe aktywa trwate i naktady na rzeczowe aktywa trwate w
budowie, ktdre jednostka zamierza wykorzystywa¢ w swojej dziatalnosc oraz na potrzeby
administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktére w przysztosd spowodujg wptyw korzysci
ekonomicznych do jednostki. Naktady na rzeczowe aktywa trwate obejmujg poniesione naktady
inwestycyjne jak réwniez poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug
zwigzanych z wytworzeniem trwatych rzeczowych aktywdw trwatych (przekazane zaliczki). Rzeczowe
aktywa trwate obejmujg istotne specjalistyczne czesci zamienne ktére funkcjonujg jako element
srodka trwatego.

Rzeczowe aktywa trwate i naktady na rzeczowe aktywa trwate w budowie ujmowane s pierwotnie w
cenie nabyda lub koszcie wytworzenia. Jako odrebne pozycje rzeczowych aktywdéw trwatych
ujmowane sg takze istotne komponenty. Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg
wedtug kosztu pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych, w tym komponentéw, odbywa sie wedtug stawek
odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania i rozpoczyna sie w miesigcu nastepnym po
rozpoczeciu ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla celdw
amortyzacji rzeczowych aktywoéw trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy
uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych sg nastepujace:

Typ Okres amortyzacji
Komputery 3lata
Srodki transportu 5lat
Meble i urzadzenia biurowe 5 lat

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne, nie
dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.
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Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych
aktywow trwatych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg
tych pozydjii ujmuje sie je w w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.

3.9 Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na
leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Spodtki i
wycenia w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca
minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji pozostatych zobowigzan.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na czes¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu,
tak by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi
sie bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, chyba ze mozna je bezposrednio
przyporzadkowaé do odpowiednich aktywéw — wdwczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami
rachunkowosd Spédtki dotyczacymi kosztdw obstugi zadtuzenia. Ptatnosd warunkowe z tytutu
leasingu ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie w koszty okresu metodg liniowg przez okres
leasingu, z wyjatkiem przypadkéw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej
reprezentatywna dla wzorca czasowego rzgdzacego konsumpcjg korzysd ekonomicznych
wyptywajgcych z leasingu danego sktadnika aktywow. Pfatnosd warunkowe z tytutu leasingu
operacyjnego ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

W przypadku wystgpienia spedalnych zachet motywujacych do zawarcia umowy leasingu
operacyjnego, ujmuje sie je jako zobowigzania. Zagregowane korzysci z tytutu takich zachet ujmuje
sie jako pomniejszenie kosztdw wynajmu metoda liniowa, z wyjatkiem sytuacji, gdy inna
systematyczna podstawa jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego rzadzacego
konsumpcjg korzysd ekonomicznych dostarczanych przez sktadnik aktywdéw objety leasingiem.

3.10 Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych oprocz
wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku
trwatego i wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na
utrate ich wartosd. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢
odzyskiwalna danego sktadnika aktywoéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W
sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje przeptywdw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu
niezalezne od przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla Spétki
aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywdéw. Jesli mozliwe
jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokagji, sktadniki majgtku trwatego Spotki
alokowane sg do poszczegdlnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych
grup jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktdrych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite
podstawy alokacji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na
mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosd.

Wartos$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzisza sposrdd dwdch wartosci: wartosé godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci
biezacej szacunku przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzycu stopy dyskonta

20



X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
x x Jednostkowe sprawozdanie finansowe

online trading za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku

przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej aktualng rynkowa wartosé pienigdza w czasie oraz ryzyko
specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki
generujgcej przeptywy pieniezne), wartos$¢ bilansowgq tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do
wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosd ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu,
w ktérym wystgpita.

Jedli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywodw
(lub jednostki generujgcej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywéw jaka bytaby
ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw /
jednostki generujgcej przeptywy pieniezne. Odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w
niezwtocznie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

3.11 Rezerwy nazobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzone sg w przypadku, kiedy na Spdtce cigzy istniejgcy obowigzek,
prawny lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci
ekonomiczne oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym
kwoty tego zobowigzanialub termin jego wymagalnos$d nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do
rozliczenia biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci
zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywdw
pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada
wartosci biezgcej tych przeptywow.

Jesdli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catosc¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do
rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyskaé od strony trzedej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik
aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg
wiarygodnie wycenié.

3.11.1 Umowy rodzqgce obcigzenia

Biezgce zobowigzania wynikajgce z uméw rodzacych obcigzenia ujmuje sie jako rezerwy. Za umowe
rodzacyg obcigzenia uwaza sie umowe zawartg przez Spoétke, wymuszajgcg nieuniknione koszty
realizacji zobowigzan umownych, ktérych warto$¢ przekracza wysokos¢ korzysci ekonomicznych
przewidywanych w ramach umowy.

3.12 Kapitaly wiasne

Kapitaty wtasne stanowig kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, tj.
wtasdwymi ustawami oraz statutem. Do kapitatdw wtasnych zaliczane s3 takze niepodzielone zyski z
lat ubiegtych. Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosd wynikajgcej ze Statutu Spotki.
Niezarejestrowane wpfaty na kapitat podstawowy zaliczane s3 do kapitatu wtasnego Spétki i
prezentowane sg w wartosci nominalnej otrzymanej wptaty.

3.13 Pozycje pozabilansowe

W pozycjach pozabilansowych wykazywane s3:

e wartosci nominalne pochodnych instrumentéw finansowych w transakgach zawartych z
klientami i brokerami na rynku OTC,
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e wartosci instrumentéow finansowych klientéw Spdtki nabytych w regulowanym obrode
gietdowym i zdeponowanych na rachunkach klientéw domu maklerskiego.

3.14 Wynik z operacji na instrumentach finansowych

Wynik z operacji na instrumentach finansowych obejmuje wszystkie zrealizowane i niezrealizowane
przychody i koszty zwigzane ze obrotem instrumentami finansowymi, wtgczajgc dywidendy, odsetki
oraz réznice kursowe. Wynik z operacji na instrumentach finansowych obliczany jest jako réznica w
wartosci instrumentu w cenie sprzedazy i cenie nabycia.

Na wynik z operacji na instrumentach finansowych sktadajg sie nastepujace pozycje:

e Wynik z aktywdéw finansowych przeznaczonych do obrotu: wynik na instrumentach
finansowych z transakcji z klientami oraz brokerami;

e Wynik z aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci: wynik na dtuznych
papierach wartoscdowych (wynik odsetkowy liczony metodg efektywnej stopy procentowej);

e Strata ze sprzedazy inwestycji w podmioty zalezne.

3.15 Przychody i koszty z tytutu prowizji i optat

Przychody z tytutu prowizji i optaty obejmujg prowizje maklerskie oraz inne optaty za ustugi
finansowe pobierane od klientéw i sg rozpoznawane w dacde zawarcia transakcji przez klienta.

Koszty z tytutu prowizji i optat zwigzane s3 z ustugami posrednictwa finansowego zakupionymi przez
Spodtke i sg rozpoznawane w okresie swiadczenia ustug

3.16 Koszty Swiadczen pracowniczych

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze w tym wptaty do programéw okreslonych sktadek,
ujmowane sg w okresie w ktérym Spdtka otrzymata przedmiotowe swiadczenie ze strony pracownika,
aw przypadku wyptat z zysku lub premii gdy spetnione zostaty nastepujgce warunki:

e na jednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania
wyptat w wyniku zdarzen przesztych, oraz

e mozna dokonaé wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

W przypadku swiadczen z tytutu ptatnych nieobecnosci, swiadczenia pracownicze ujmowane sg w
zakresie skumulowanych ptatnych nieobecnosd, z chwilg wykonania pracy, ktéra zwieksza
uprawnienia do przysztych ptatnych nieobecnosci (tzw. rezerwa na niewykorzystane uropy). W
przypadku niekumulowanych ptatnych nieobecnosci swiadczenia ujmuje sie z chwilg ich wystapienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okredlonych $wiadczert (odprawy
emerytalne) oraz inne dtugoterminowe swiadczenia (nagrody jubileuszowe, itp.) ustalane sg przy
uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang
na kazdy dzien bilansowy. Zyski i straty aktuarialne ujmowane sg w catosci w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw. Koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast w stopniu, w
jakim dotycza $wiadczen juz nabytych, a w pozostatych przypadkach amortyzuje sie je metoda
liniowg przez $Sredni okres, po ktérym Swiadczenia zostajg nabyte.

3.17 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Spdtke
Srodkami. Koszty finansowe obejmujg koszty odsetek zaptaconych klientom, odsetek zaptaconych od
leasingu finansowego oraz pozostate odsetki od zobowigzan.
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Przychody i koszty odsetkowe ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Przychody i koszty finansowe obejmujg rowniez zyski i straty z tytutu réznic kursowych, wykazywane
w kwode netto.

3.18 Opodatkowanie

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.

3.18.1 Podatek biezgcy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychoddéw niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw
niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o
stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

3.18.2 Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg w oparciu o réznice pomiedzy wartoSciami
bilansowymi aktywéw i pasywdéw, a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdéznic przejSciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdinice przejSciowe oraz straty podatkowe badZ ulgi
podatkowe jakie Spdtka moze wykorzystad.

Wartos¢ sktadnikdw aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla
realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedy obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywdéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. W
sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek odroczony wykazywany jest po dokonaniu kompensaty
w zakresie w jakim dotyczy tej samej rezydencji podatkowej.

3.18.3 Podatek biezqcy i odroczony za biezqgcy okres sprawozdawczy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, z wyjatkiem
przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajacych lub obcigzajgcych bezposrednio inne catkowite
dochody, bo wtedy takze podatek jest odnoszony bezposrednio w inne catkowite dochody w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, lub gdy wynika on z poczgtkowego rozliczenia potaczenia
jednostek gospodarczych.
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4. Informacje o istotnych szacunkach i wycenach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania przez Spétke pewnych
szacunkéw oraz przyjecia pewnych zatozen, ktére majg wplyw na kwoty prezentowane w
sprawozdaniu finansowym. Szacunki i zatozenia, ktore podlegajg ciggtej ocenie przez kierownictwo
Spoiki, oparte s3 o doswiadczenia historyczne i inne czynniki, w tym oczekiwania co do przysztych
zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie uzasadnione. Wyniki tworzg podstawe do dokonywania
szacunkow odnosnie wartosd bilansowych aktywéw i pasywdéw. Mimo, ze szacunki te opierajg sie na
najlepszej wiedzy dotyczacej warunkdw biezacych i dziatan, ktére Spétka podejmuje, rzeczywiste
rezultaty mogg sie od tych szacunkéw réznié. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane w okresie
sprawozdawczym, podczas ktdrego dokonano zmiany szacunku pod warunkiem, ze korekta dotyczy
tylko tego okresu lub réwniez w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy jak i
przyszte okresy. Ponizej przedstawiono najistotniejsze obszary, dla ktérych Spdétka dokonuje
oszacowan.

4.1. Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg przestanki utraty wartosci danego sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywdéw finansowych. W szczegdlnosci Spdtka dokonuje oceny
utraty wartosci przeterminowanych naleznosc i obejmuje odpisem aktualizujgcym szacowana
wartos¢ naleznosci zagrozonych i niesciggalnych.

4.2, Aktywa ztytutu odroczonego podatku dochodowego

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia prawdopodobieistwo rozliczenia nierozliczonych strat
podatkowych z szacowanym przysztym dochodem do opodatkowania i rozpoznaje aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego tylko w tym zakresie, w ktérym jest prawdopodobne, ze bedzie
dostepny przyszty dochéd do opodatkowania, od ktdrego mozna odliczy¢ nierozliczone straty
podatkowe.

4.3. Wycena wartosci godziwej

Informacje o szacunkach zwigzanych z wyceng wartosci godziwej zostaly zamieszczone w node 34 —
Zarzadzanie ryzykiem.

4.4. Inne wartosci szacunkowe

Rezerwa na zobowigzania zwigzane z odprawami emerytalnymi, rentowymii posmiertnymi wyliczana
jest metoda aktuarialng przez niezaleznego aktuariusza jako wartos¢ obecna przysztych zobowigzan
Spétki wobec pracownikédw wedtug stanu zatrudnienia i ptac na dzien bilansowy. Wyliczenie rezerw
jest oparte na szeregu zatozen, zardwno co do warunkéw makroekonomicznych jak i zatozen
dotyczacych rotacji pracownikow, ryzyka smiercii innych.

Rezerwa na niewykorzystane uropy jest wyliczana w oparciu o szacowang wyptate swiadczenia
urlopowego na podstawie ilosc dni niewykorzystanego uropu i wynagrodzenia na dzien bilansowy.

Rezerwy na ryzyko prawne wyliczane sg na podstawie szacowanej kwoty wyptywu Srodkéw
pienieznych w przypadku, gdy prawdopodobne jest, ze w wyniku niepomysinego zakoriczenia
sprawy, taki wyptyw nastgpi.
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5. Wynik z operacji na instrumentach finansowych

Rok zakonczony

Zysk z aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu

Instrumenty pochodne CFD

31.12.2011
PLN

31.12.2010
PLN

CFD na waluty 135932034 123617185
CFD na towary 58 214 799 34224 132
CFD na indeksy 34 197 353 17 759 585
CFD na obligacje 433 683 802 363
CFD na akcje 2111301 336 807
Instrumenty pochodne CFD razem 230889170 176 740072
Instrumenty pochodne opcyjne 1021499 496 223
Akcje i pochodne instrumenty gietdowe 58 955 280 259
Zysk z aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu razem 231969624 177 516554
Zysk z aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci
Diuzne papiery wartosciowe 47 031 -
Strata z sprzedazy inwestycji w podmioty zalezne (45 850) -
Wynik z operacji na instrumentach finansowych 231970805 177 516 554

6. Przychody z tytutu prowizji i optat

Rok zakonczony

31.12.2011
PLN

31.12.2010
PLN

Prowizje maklerskie od operacji instrumentami finansowymi 6213 047 3683982
Pozostate prowizjei opfaty 88 624 57 996
Przychody z tytutu prowizji i i optat razem 6 301 671 3741978

Prowizje maklerskie od operagji instrumentami finansowymi dotyczg w catosci prowizji uzyskanych
od obrotu gietfdowego na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, we wtasnym imieniu na

rachunek dajgcego zlecenie.
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7. Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze

Rok zakonczony

31.12.2011 31.12.2010

PLN PLN

Wynagrodzenia 34105 159 23 236 367
Ubezpieczenia spotecznei inne $wiadczenia 5541024 3439109
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 1448 010 882 457
41 094 193 27 557 933

8. Pozostate ustugi obce

Rok zakonczony

31.12.2011 31.12.2010

PLN PLN

ustugi informatyczne 1554799 103 303
obstuga systeméw bazodanowych 1437386 1326974
dostarczanie danych rynkowych 2021880 1361644
facznosc internetowa i telekomunikacyjna 2360871 1511491
ustugi prawne i doradcze 2717 291 2470180
ustugi ksiegowe i badania sprawozdan finansowych 1109151 788 689
ustugi pocztowe i kurierskie 361279 418 107
rekrutacja 474 162 411 076
konferencje i szkolenia 480 288 406 702
pozostate ustugi obce 1220604 3107 499
13737711 11 905 665

9. Koszty prowizji

Rok zakonczony

31.12.2011 31.12.2010

PLN PLN

Prowizje dla brokeréw wprowadzajacych 18 708 213 6407 124
Prowizjei optaty gietdowe 3399581 1972541
Prowizje pozostate 1335049 338 940
Koszty prowizji razem 23 442 843 8718 605
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10. Przychody finansowe

Rok zakonczony

31.12.2011 31.12.2010
PLN PLN

Przychody z tytutu odsetek
Odsetki od srodkdw pienieznych wiasnych 3118719 1441 485
Odsetki od srodkdéw pienieznych klientow 3301104 2 140 609
Przychody z tytutu odsetek razem 6419 823 3582094
Dodatnie réznice kursowe 16 591 332 -
Pozostate przychody finansowe 496 161 -
Przychody finansowe razem 23 507 316 3 582 094

11. Koszty finansowe

Rok zakonczony

31.12.2011 31.12.2010
PLN PLN

Koszty z tytutu odsetek

Odsetki zaptacone klientom (660 555) (380 102)
Odsetki zaptacone z tytutu umoéw leasingu (37 616) (44 389)
Pozostate odsetki (78 447) (48 812)
Koszty z tytutu odsetek razem (776 618) (473 303)
Ujemne rdznice kursowe - (1974 774)
Pozostate koszty finansowe (2 280) (160 827)
Koszty finansowe razem (778 898) (2 608 904)

12. Srodki pieniezne

wedtug struktury rodzajowe;j
31.12.2011 31.12.2010

PLN PLN
W kasie 30 197 46 347
Na rachunkach biezagcych w banku 285923845 204 633 560
Lokaty krétkoterminowe w banku 141304052 50 061 321
Srodki pieniezne razem 427 258094 254741228
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srodki pieniezne wtasne i klientéw

31.12.2011 31.12.2010

PLN PLN
Srodki pieniezne klientéw 185538986 147 681752
Srodki pieniezne wtasne 241719108 107 059476

13. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

31.12.2011 31.12.2010

PLN PLN
Akcje i kontrakty gietdowe - 8 689 017
Instrumenty pochodne CFD
CFD na waluty 16 134 141 10732 318
CFD na towary 5644 083 6570726
CFD na indeksy 7 230949 7 291 008
CFD na akcje 1568778 593 525
CFD na obligacje 185 879 44 515
30763 830 25232 092
Instrumenty pochodne opcyjne 1787984 342 035
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu razem 32551814 34 263 144

14. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

31.12.2011 31.12.2010

PLN PLN
Dtuzne papiery wartosciowe 15041 709 -
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci razem 15 041 709 -

Dtuzne papiery wartosciowe obejmujg polskie bony skarbowe.
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15. Inwestycje w jednostki zalezne

31.12.2011 31.12.2010

PLN PLN

Wartos¢ na 1 stycznia 242 611 -
Zwiekszenia 5810175 242 611
Zmniejszenia (908 040) -
5144 746 242 611

Wartosé na 31 grudnia

Szczegétowe informacje o jednostkach zaleinych

31.12.2011 31.12.2010
Wartosé Wartosé
nominalna Udziat w nominalna Udziatw
udziatow kapitale udziatow kapitale
Nazwa jednostki Kraj siedziby PLN % PLN %
XTB UK Ltd Wielka Brytania 5131825 100% 229 690 100%
X-Trade Brokers Asesores Meksyk 12 921 98% 12 921 98%
Bursatiles S.A.
Razem 5144 746 242 611

Spodtka X-Trade Brokers Asesores Bursatiles S.A. w Meksyku nie rozpoczeta dziatalnosci operacyjne;j.

W 2011 roku Spétka nabyta udziaty w spotce zaleznej XTB Chile Agente de Valores Limitada z siedziba
w Chile oraz nastepnie dokonata zbycia udziatdw odnotowujac strate ze sprzedazy w kwocie PLN
45 850 (patrz nota 5).

16. Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci

31.12.2011 31.12.2010

PLN PLN
Naleznosci od klientéw brutto 7 653723 2839 144
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci (308 339) (308 339)
Naleznosci od klientéw razem 7 345 384 2 530 805
Naleznosci od KDPW
Naleznosci z tytutu funduszu rozliczeniowego 2431510 2185178
Naleznosci z tytutu depozytow zabezpieczajgcych 627 933 1655 062
Naleznosci od KDPW razem 3059 442 3840 240
Depozyty bankowe o zapadalnosci powyzej 3 miesiecy - 229925
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 27 467 544 5941 600
Naleznosciinne 3156 609 2 070966
Naleznosci pozost ate razem 41 028 980 14 613 536

29



X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
x x Jednostkowe sprawozdanie finansowe

online trading za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku

Ruchy w pozycji odpisy aktualizujace naleznosci

31.12.2011 31.12.2010

PLN PLN

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci na poczatek okresu (308 339) (242 983)
sprawozdawczego

utworzenie odpiséw - (88 965)

wykorzystanie - 23610

isv aktualizui ¢¢ naleinoci na konie ¢ ok
Odpisy aktualizujgce wartos¢é naleznosci na konie c okresu (308 339) (308 339)

sprawozdawczego

17. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011

Zaliczki na

wartosci

Licencje niematerialne
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2011 1748515 1455174 3203 689
Nabycie 1180 657 1064 107 2244764
Przeniesienie z zaliczek na wartosci niematerialne 2683 (2 683) -
Rdznice kursowe netto 47 135 - 47 135
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2011 2978 990 2516 598 5495 588
Umorzenie na nal stycznia2011 (836 595) - (836 595)
Umorzenie za biezacy okres (597 456) - (597 456)
Roznice kursowe netto (10 708) - (10 708)
Umorzenie na 31 grudnia 2011 (1444 759) - (1444 759)
Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2011 911 920 1455174 2367 094
Wartos¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2011 1534 231 2516 598 4 050 829
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Wartosci niematerialne za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010

Zaliczki na

wartosci

Licencje niematerialne
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2010 1074122 - 1074122
Nabycie 688 105 1455174 2143279
Sprzedazi likwidacja (8 768) - (8 768)
Roznice kursowe netto (4 943) - (4 943)
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2010 1748 516 1455 174 3 203 690
Umorzenie na na 1l stycznia 2010 (473 355) - (473 355)
Umorzenie za biezgcy okres (365 128) - (365 128)
Sprzedazi likwidacja 264 - 264
Rdznice kursowe netto 1623 - 1623
Umorzenie na 31 grudnia 2010 (836 596) - (836 596)
Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2010 600 767 - 600 767
Wartos¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2010 911 920 1455174 2367 094
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18. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011

Pozostate Rzeczowe

Zespoty rzeczowe ELGUTERTVEL

komputerowe aktywa trwate w budowie
Wartosc brutto na 1 stycznia 2011 2748 756 4181147 237 530 7 167 433
Nabycie 1281789 283578 32321 1597 688
Przyjecie w leasing finansowy - 283 600 - 283 600

Przeniesienie ze rzeczowych aktywow trwatych w

budowie 237 530 - (237 530) -
Sprzedazi likwidacja (5 560) (425 831) - (431 391)
Réznice kursowe netto 80034 160 477 - 240511
Wartosé brutto na 31 grudnia 2011 4 342 549 4 482 971 32 321 8 857 841
Umorzenie na nal stycznia 2011 (1722 366) (1567 176) - (3 289 542)
Umorzenie za biezacy okres (1027 593) (793 622) - (1821 215)
Sprzedazi likwidacja 1563 28 417 - 29980
Roéznice kursowe netto (43 164) (59 553) - (102 717)
Umorzenie na 31 grudnia 2011 (2 791 560) (2391 934) - (5 183 494)
Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2011 1026 390 2613971 237 530 3 877 891
Wartos¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2011 1550989 2 091 037 32 321 3674 347
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Rzeczowe aktywa trwate za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010

Wartosé brutto na 1 stycznia 2010

Nabycie
Przyjecie w leasing finansowy
Sprzedazi likwidacja
Roéznice kursowe netto
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2010

Umorzenie na nal stycznia 2010
Umorzenie za biezacy okres
Sprzedazi likwidacja
Réznice kursowe netto

Umorzenie na 31 grudnia 2010

Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2010

Wartos¢ ksiegowa netto na31 grudnia 2010

Pozostate Rzeczowe

Zespoty rzeczowe aktywa trwate

komputerowe aktywa trwate w budowie
2187 527 3585 957 - 5773484
881 376 1084194 237 530 2203 100
- 713 319 - 713 319
(304 671) (1150 936) - (1 455 607)
(15 476) (51 387) - (66 863)
2 748 756 4181 147 237 530 7 167 433
(1288 002) (1364 851) - (2 652 853)
(708 600) (1027 020) - (1735 620)
268 633 808 115 - 1076 748
5605 16 578 - 22183
(1722 364) (1567 178) - (3289 542)
899 525 2221106 - 3120631
1026 392 2613 969 237 530 3877 891
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19. Zobowiazania wobec klientow

31.12.2011 31.12.2010
PLN PLN
Zobowigzania wobec klientéw 188 396 064 148 346906

Zobowigzania wobec klientow wynikajg z wartosd Srodkéw pienieznych zdeponowanych na
rachunkach klientow.

20. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

31.12.2011 31.12.2010
PLN PLN
Akcje i kontrakty gietdowe - 161221
Instrumenty pochodne CFD
CFD na waluty 1141291 730512
CFD na towary 427 953 1628177
CFD na indeksy 1440121 1452875
CFD na akcje 212 614 187 579
CFD na obligacje 26 760 6 875
Instrumenty pochodne CFD razem 3248739 4006 018
Instrumenty pochodne opcyjne 1766 672 333728
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu razem 5015411 4 500 967
21. Pozostate zobowigzania
31.12.2011 31.12.2010
PLN PLN
Zobowigzania wobec brokerow 776 987 1598 402
Zobowigzania wobec KDPW 516 598 635 290
Zobowigzania publiczno-prawne 2 006 334 1732302
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 265 086 272171
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 392 666 501 042
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 8591 854 5508 933
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8 896 345 3448 148
Pozostate zobowigzania razem 21445 870 13 696 288
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Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych obejmujg estymowane na dzien bilansowy wyptaty
premii za okres sprawozdawczy oraz rezerwy na niewykorzystane uropy, tworzone w kwocie
oczekiwanych swiadczen, do ktérych wyptaty zobowigzana jest Spdtka w przypadku wyptaty
ekwiwalentéw urdopowych.

22. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Spoétka zawarta umowy leasingu finansowego samochoddéw osobowych. Po zakorczeniu umowy
leasingu Spdtka ma opcje wykupu samochoddéw z leasingu za cene okreslong w umowie.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Wartosé biezgca Wartosé biezgca
Minimalne minimalnych Minimalne minimalnych
optaty opftat optaty optat
leasingowe leasingowych leasingowe leasingowych
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
PLN
do 1 roku 275571 258 398 271 835 235 605
od 1 roku do 5 lat 140 854 134 268 278 561 265 437

powyzej 5 lat - - - -

Zobowiazania z tytutu leasingu

416 425 392 666 550 396 501 042
razem

Wartos¢ bilansowa netto rzeczowych aktywoéw trwatych w leasingu finansowym

31.12.2011 31.12.2010
PLN PLN
Rzeczowe aktywa trwate w leasingu finansowym 621 298 675 836

23. Umowy leasingu operacyjnego

Spodtka jest strong umow najmu pomieszczen biurowych, zaklasyfikowanych jako leasing operacyjny.
Minimalne ptatnosci z tytutu nieodwotywalnych uméw leasingu operacyjnego ksztattujg sie w sposéb
przedstawiony ponizej:
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Przyszte zobowigzania z tytutu najmu wedtug terminéw wymagalnosci

31.12.2011 31.12.2010

PLN PLN
Nie dtuzej niz 1 rok 3579016 2713 665
Od 1 roku do 5lat 2891411 6 698 017
Powyzej 5 lat - 312101
Minimalne ptatnosci z tytutu nieodwotywalnych uméw 6470 427 9723 783

leasingu operacyjnego razem

W 2011 roku Spétka poniosta optaty z tytutu czynszéw zwigzanych z ww. umowami w wysokosci
PLN 3579016.

24. Rezerwy na zobowigzania

31.12.2011 31.12.2010

PLN PLN

Rezerwy na Swiadczenia emerytalne 93917 37782
Rezerwy na ryzyko prawne 551 460 -
Rezerwy razem 645 377 37 782

Rezerwy na swiadczenia emerytalne sg tworzone w oparciu na wyceny aktuarialne na podstawie
obowigzujacych przepiséw i umow zwigzanych z obowigzkowymi swiadczeniami emerytalnymi do
poniesienia przez pracodawce.

Rezerwy na ryzyko prawne obejmujg oczekiwane kwoty wyptaty Swiadczern w sprawach spornych w
ktorych Spdtka jest strona.

ruchy w pozycji rezerw za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011

Wartos¢ na Zmniejszenia Wartos¢ na

31.12.2010 31.12.2011
PLN Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwigzanie

Rezerwy na $wiadczenia

emerytalne 37782 56 135 - - 93917
Rezerwy na ryzyko prawne - 551 460 - - 551 460
Rezerwy razem 37 782 607 595 - - 645 377
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25. Kapitat wtasny

Struktura kapitatu podstawowego

Wartosé
nominalna Wartosé

akcji nominalna emisji
Seria /emisja Liczba akcji PLN PLN

Seria A, B,C, D 302 500 18,25 5520625

Wszystkie akcje Spotki sg akcjami o réwnej warto$d nominalnej, w petni optaconymi, dajgcymi rowne
prawa gtosu oraz uczestnictwo w zysku na tych samych zasadach. Nie wystepujg uprzywilejowania
zwigzane zjakakolwiek serig akgi.

Struktura akcjonariatu Spotki

31.12.2011 31.12.2010

wartos¢ wartos¢

nominalna nominalna
ilos ¢ akcji akcji udziat ilos¢ akcji akgji udziat
XXZW Investment Group Limited 259945 474399 8593% 301950 5510587 99,82%
Systexan Limited 42 005 766591 13,89% - - -
Pozostali akcjonariusze 550 10 038 0,18% 550 10038 0,18%
Razem 302500 5520625 100,00% 302500 5520625 100,00%

W 2010 roku Spoétka dokonata wykupu od akcjonariuszy mniejszo$ciowych w celu umorzenia 105 664
sztuk akcji imiennych o tacznej wartosci nominalnej 1426 464 zt. Zakup akgi wtasnych w tacznej
kwodie 32000 342 zt zostat pokryty z kapitatu rezerwowego spétki. Umorzenie wykupionych akgcji
wtasnych nastgpito na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 lipca
2010 roku. Réwnoczesnie Walne Zgromadzenie Akconariuszy zdecydowato o obnizeniu kapitatu
podstawowego o kwote 1426 464 zt oraz o podwyzszeniu kapitatu podstawowego spétki z kapitatéw
rezerwowych o kwote 1436 875 zi.

W 2011 roku Systexan Limited nabyt od XXZW Investment Group Limited 42 005 akcji o tacznej
wartosci nominalnej PLN 766 591.

Na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 22 listopada 2011, Spétka dokonata emisji 19 099 akgji
serii E o warto$d nominalnej PLN 18,25 i fgcznej warto$d nominalnej emisji PLN 348 557. Wptata na
akcje w kwocie PLN 69 999 935 zostata otrzymana przez Spdtke w 2011 roku, lecz emisja akcji zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym (KRS) po dacie bilansowej w dniu 9 stycznia 2012
roku. W zwigzku z rejestracjg emisji kapitatu w KRS po dniu bilansowym, na dzier 31 grudnia 2011
roku tgczna wartos¢ emisji akqi w kwocie PLN 69 999 935 zostata ujeta w kapitale wiasnym Spotki, w
pozycji niezarejestrowana wptata na kapitat wtasny.

Pozostate kapitaly
Na pozostate kapitaty sktadajg sie:

e kapitat zapasowy, tworzony statutowo z corocznych odpisdw z zysku z przeznaczeniem na
pokrycie strat jakie mogg wynikngé w zwigzku z dziatalnoscig Spétki, do wysokosd co
najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego Spétki,
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kapitat rezerwowy, tworzony z corocznych odpiséw z zysku uchwalonych przez Walne
Zgromadzenie z przeznaczeniem na finansowanie dalszej dziatalnosci Spétki lub wyptate
dywidendy,

réznice kursowe z przeliczenia, obejmujacy rdznice kursowe z przeliczenia sald w walutach
obcych oddziatéw Spotki dziatajgcych za granica.

Podziat zysku i dywidendy

Decyzja Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spédtki, zysk netto za rok 2010 w kwocie
PLN 66 733 956 zostat przeznaczony na zwiekszenie kapitatu rezerwowego.

Zarzad zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wyptate dywidendy za rok 2011 w tgcznej
kwode PLN 90000000 (PLN 298 na jedng akcje) i przeznaczenie pozostatej czesci zysku na
zwiekszenie kapitatu rezerwowego.

27.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie biezacego okresu

Rok zakonczony

31.12.2011 31.12.2010
PLN PLN

Podatek dochodowy - czes¢ biezgca
Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy (23 591 286) (17 852 609)

Podatek dochodowy - czes¢ odroczona
Powstanie/odwrdcenie rdznic przejsciowych 4411 851 (1084 087)

Podatek dochodowy ogétem (19 179 435) (18 936 696)
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Uzgodnienie rzeczywistego obcigzenia podatkowego

31.12.2011 31.12.2010
PLN PLN
Zysk przed opodatkowaniem 126 451992 85670 652
Podatek w oparciu o obowigzujaca stawke podatkowa 19% (24 025 879) (16 277 424)
Rozana \A{ynl kajqca. z zastosoyva nia stawek podatkowych 1292 246 710 567
obowigzujacych winnych krajach
Wykorzystanie strat podatkowych nie ujetych w podatku 916 746 728 167
odroczonym
Aktywowanie strat podatkowych poprzednich okreséw 3207 414 -
Przychody niepodatkowe 37 493 -
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow (569 409) (767 039)
Straty podatkowe za okres sprawozdawczy nie ujete w podatku
Yy p p y )€ p _ (3 330 967)
odroczonym
Inne pozycje wptywajgce na wysokos¢ obcigzenia podatkowego (38 046) -
Podatek dochodowy ogétem (19 179 435) (18 936 696)

28. Podatek odroczony

28.1 Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W odhniesieniu do ponizszych pozycji nie zostat ujety podatek odroczony:

31.12.2011 31.12.2010
PLN PLN
Straty podatkowe 3281951 6 848 437

Na dzien 31 grudnia 2011 roku ujeto w aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego straty
podatkowe w jednostkach zagranicznych do rozliczenia w przysztych okresach w wysokosci
PLN 8 640671, poniewaz Zarzad uznat, ze w zwigzku z rozwojem dziatalnosci i wzrostem sprzedazy na
rynkach zagranicznych prawdopodobne jest osiggniecie dochodu do opodatkowania w przysztych
okresach, od ktérego mozna bedzie odpisaé nierozliczone straty.

Jednoczesnie, biorgc pod uwage ryzyka zwigzane z dalszym rozwojem dziatalnosd na rynkach
zagranicznych, Zarzad ocenia, ze w odniesieniu czesd strat podatkowych jednostek zagranicznych sg
watpliwosd czy zostanie osiggniety dochdéd do opodatkowania, ktdry pozwoli na rozliczenie
ujemnych réznic przejSciowych i w zwigzku z tym nie ujeto sktadnikéw aktywéw z tytutu odroczonego
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podatku dochodowego od tych strat podatkowych w wysokosc PLN 3 281 951 na dzien 31 grudnia
2011r.

W stosunku do niewykorzystanych strat podatkowych na dzien 31 grudnia 2011 r. w tacznej kwocie
PLN 3 281951, prawo do wykorzystania kwoty PLN 447231 uptywa w 2015 r., prawo do
wykorzystania kwoty PLN 666 194 uptywa w 2027 r., a okres wykorzystania pozostatych strat jest
nieograniczony.

28.2 Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego

Zmiana réznic przejsciowych za rok zakoriczony 31 grudnia 2011

Ujete w
sprawozdaniu

Stan na z catkowitych Stan na
01.01.2011 dochod 6w 31.12.2011

Réznice przejSciowe dotyczace sktadnikéw aktywow z tytutu podatku odroczonego:

Srodki pieniezne 298 502 (298 502) -
Rzeczowe aktywa trwate 18 382 4 868 23 250
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci 58 584 (58 584) -
Zobowigzania wobec klientow 55334 (31337) 23 997
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 842 493 12 880 855 373
Rezerwy na zobowigzania 17 839 85226 103 065
Zobowigzania pozostate 1103 003 (7 093) 1095910
Straty podatkowe do rozliczenia w przysztych okresach - 8640671 8640671

Razem 2394 137 8348129 10 742 266

Réznice przejsciowe dotyczace sktadnikow rezerwy z tytutu podatku odroczonego:

Srodki pieniezne - 2762691 2762 691
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 4 859 085 1227938 6 087 023
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - 8936 8936
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci 71 466 (71 466) -
Rzeczowe aktywa trwate 33211 8179 41 390

Razem 4963 762 3936 278 8900 040
Aktywa (rezerwy) z tytutu podatku odroczonego razem (2 569 625) 4411 851 1842226
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Zmiana réznic przejsciowych za rok zakonczony 31 grudnia 2010

Ujete w
sprawozdaniu

Stanna z catkowitych Stan na
01.01.2010 dochod 6w 31.12.2010

Réznice przejSciowe dotyczace sktadnikéw aktywodw z tytutu podatku odroczonego:

Srodki pieniezne 828 494 (529 992) 298 502
Rzeczowe aktywa trwate - 18 382 18 382
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci 46 167 12417 58 584
Zobowigzania wobec klientéw 53 802 1532 55334
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 621 808 220 685 842 493
Rezerwy na zobowigzania 51290 (33 451) 17 839
Zobowigzania pozostate 1008 580 94 423 1103003

Razem 2610141 (216 004) 2394 137

Roznice przejsciowe dotyczace sktadnikow rezerwy z tytutu podatku odroczonego:

Srodki pieniezne 729903 (729 903) -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 3164939 1694 146 4 859 085
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci 159 589 (88 123) 71 466
Rzeczowe aktywa trwate 41248 (8 037) 33211

Razem 4 095 679 868 083 4963 762
Aktywa (rezerwy) z tytutu podatku odroczonego razem (1485 538) (1 084 087) (2 569 625)

29. Transakcje z podmiotami powigzanymi

29.1 Podmiot dominujacy

Gtéwnym akcjonariuszem Spdétki jest XXZW Investment Group Limited z siedzibg w Limassol na
Cyprze, ktéry posiada 85,93% akcji i gtosow na Walnym Zgromadzeniu. XXZW Investment Group
Limited sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Podmiotem dominujgcym najwyzszego szczebla w stosunku do Spétki oraz XXZW Investment Group
Limited jest pan Jakub Zabtocki.
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29.2 Dane liczhowe dotyczgce transakcji z podmiotami powigzanymi

Wartos¢ transakcji oraz stan naleznosd i zobowigzan wobec podmiotéw powigzanych

29.2.1 Przychody i naleznosci

31.12.2011 31.12.2010

Opis Przychody  Naleznos$ci Przychody  Naleznos$ci
transakcji PLN PLN
Podmiot dominujacy - - - - -

Podmioty zalezne - - - - -

Kluczowa kadra zarzadzajaca Umowa

Spotki pozyczki > 941600

128344 27 467 544

Pozostate podmioty powigzane - - - - -

29.2.2 Koszty i zobowigzania

31.12.2011 31.12.2010

Koszty Zobowiazania Koszty Zobowigzania
Opis transakcji PLN PLN
Podmiot dominujacy - - - - -

Podmioty zalezne

XTB UK Ltd Ustugi 192 249 192 249 - -
brokerskie

Kluczowa kadra zarzadzajaca _ _ _ _ _

Spotki

Pozostate podmioty powigzane

X-Trade Brokers Menkul Degerler Ustugi

AS * brokerskie 252516 252516

* Kategoria pozostate podmioty powigzane obejmuje spdtke X-Trade Brokers Menkul Degerler A.S., w
ktorej cztonek zarzadu posiada 99,99% udziatéw.
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29.3 Swiadczenia dla cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Rok zakonczony
31.12.2011 31.12.2010
PLN PLN
Swiadczenia dla cztonkéw zarzadu 4138 502 3037 849
Swiadczenia dla rady nadzorczej 31500 46 000
Swiad czenia dla cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej razem 4170 002 3 083 849

Na swiadczenia sktadajg sie wynagrodzenia podstawowe, premie, sktadki na ubezpieczenia spofeczne
ptacone przez pracodawce oraz dodatkowe swiadczenia (bony pieniezne, opieka zdrowotna,
Swiadczenia udopowe).

29.4 Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej
Na dzien 31.12.2011 roku Spétka udzielita pozyczke Prezesowi Zarzagdu w kwocie PLN 27 467 544

wraz z naliczonymi odsetkami (2010: PLN 5 491 600), oprocentowang 1% p.a. Odsetki naliczone od
powyzszej pozyczki wyniosty na dziern 31.12.2011 PLN 128 334 (2010: zero).

30. Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania z
przeptywoéw pienieznych

30.1 Zmiana stanu pozyczek udzielonych i pozostatych naleznosci

Rok zakonczony

31.12.2011 31.12.2010

PLN PLN

Bilansowa zmiana stanu pozyczek udzielonych i pozostatych naleznosci (26 415 444) (9 029 852)
Pozyczki udzielone wykazane w dziatalnosci inwestycyjnej 21525944 5941 600
Lokaty bankowe wykazane w dziatalno$ci inwestycyjnegj (229 925) 229925
Zmiana stanu pozyczek udzielonych i pozostatych naleznosci (5 119 425) (2 858 327)

w rachunku przeptywoéw pienieznych
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30.2 Zmiana stanu pozostatych zobowigzan

Rok zakonczony
31.12.2011 31.12.2010
PLN PLN
Bilansowa zmiana pozostatych zobowigzan 7 749 582 817 069
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych w leasing finansowy (283 600) (713 319)

Ptatnosci zobowigzan z uméw leasingu finansowego

. L . 391976 435294
wykazywane w dziatalnosci finansowe;j

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan w rachunku

przeptywow pienieznych 7857958 539044

30.3 Pozostate korekty

W pozyciji ,pozostate korekty” w rachunku prze ptywdw pienieznych wykazano nastepujgce korekty:

Rok zakonczony

31.12.2011 31.12.2010
PLN PLN

Roznice kursowe z przeliczenia sald jednostek zagranicznych (2 166 157) 1239370

Réznice kursowe z przeliczenia wartosci na ruchach rzeczowych

174 221 4 1
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych ( ) 800

Pozostate korekty razem (2340 378) 1287371

Roéznice kursowe z przeliczenia wartosc na ruchach rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych sktadajg sie z réznicy pomiedzy kursem z bilansu otwarcia a kursem z bilansu
zamkniecia przyjetymi dla wyceny wartosci brutto rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci
niematerialnych w oddziatach zagranicznych Spétki oraz réznicy pomiedzy kursem zastosowanym dla
wyceny kosztu amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych i wartosd niematerialnych w oddziatach
zagranicznych Spétki, a kursem przeliczenia kwot umorzenia tych sktadnikéw majatkowych. Kwota ta
wynika z tabeli ruchéw rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych.

31. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 9 stycznia 2012 roku zostato zarejestrowane w KRS objecie przez akgjonariuszy akgi o tgcznej
wartosci PLN 69 999 935.
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32. Pozycje pozabilansowe

32.1 Wartos¢ nominalna instrumentéw pochodnych

31.12.2011 31.12.2010

PLN PLN

Instrumenty pochodne CFD
CFD na waluty 826 550639 559 841812
CFD na towary 102 249756 136 643519
CFD na indeksy 224 089 259 207 201138
CFD na obligacje 19 829 592 3485029
CFD na akcje 17 458 292 27 584 122
Instrumenty pochodne CFD razem 1190177 537 934 755620
Instrumenty pochodne opcyjne 142 987433 51472 131
Instrumenty pochodne razem 1333164 971 986 227 751

Na wartos¢ nominalng instrumentéw pochodnych zaprezentowanych w powyzszej tabeli sktadajg sie
transakcje z klientami oraz brokerami. Na dzier 31.12.2011 roku transakce z brokerami stanowig 6%
ogo6tu wartosci nominalnej instrumentéw (2010: 2% ogdtu wartosci nominalnej instrumentéw).

32.2 Instrumenty finansowe klientow

Zestawienie instrumentéw klientéw zdeponowanych na rachunkach domu maklerskiego zostato
przedstawione ponizej:

31.12.2011 31.12.2010

PLN PLN
Akcje notowane i prawa do akgji zapisane na rachunkach papierow
wartosciowych 56 654 617 61 439 654
Pozostate papiery warto$ciowe zapisane na rachunkach papierow
wartosciowych klientéw 7 416 752 1949 861
Pozostate instrumenty finansowe klientow 6 304 530 7 551 095
Instrumenty finansowe klientéw razem 70 375 899 70940 610

33. Pozycje dotyczace systemu rekompensat

31.12.2011 31.12.2010

PLN PLN

1. Wptaty wniesione do systemu rekompensat

a) stan na poczatek okresu 338 269 146 854

- zwiekszenia 255737 191416

b) stan na koniec okresu 594 006 338 269
2. Udziat XTB w pozytkach z systemu rekompensat 25461 11326



X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
x x t b Jednostkowe sprawozdanie finansowe

online trading za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku

34. Zarzadzanie kapitatem

Zasady zarzgdzania kapitatem sg uregulowane w Spdtce w ,,Polityce zarzgdzania kapitatem w X-Trade
Brokers Dom Maklerski S.A.”. Dokument ten jest zatwierdzany przez Rade Nadzorczg Spétki. Polityka
okresla podstawowe koncepcje, cele i zasady, ktére stanowig strategie kapitatowa Spétki. Okresla
ona w szczegdlnosd dtugoterminowe cele kapitalowe, obecng i preferowang strukture kapitatu,
kapitatowe plany awaryjne oraz podstawowe elementy procesu szacowania kapitatu wewnetrznego.
Polityka jest odpowiednio aktualizowana, aby odzwierciedla¢ zmiany dotyczace Spoétki oraz
Srodowiska biznesowego.

Celem polityki kapitatowej jest aktywne zapewnienie zrdwnowazonego dtugoterminowego wzrostu
wartosci dla akcjonariuszy i utrzymanie kapitatu na poziomie, ktdry umozliwi Spétce dziatanie w
sposéb ostrozny, a jednoczesnie skuteczny. Osiggniecie tego celu jest realizowane poprzez
utrzymanie odpowiedniej bazy kapitatowej, biorgc pod uwage profil ryzyka Spétki i przepisy
ostroznosciowe, a takze uwzgledniajgc zarzadzanie kapitalem w oparciu o ryzyko w ramach
planowanych celdw w dziatalnosci gospodarcze;j.

Okreslenie celéw kapitatowych ma podstawowe znaczenie dla zarzadzania kapitatem i stanowi
podstawowe odniesienie w kontekscie planowania kapitatu, alokacji kapitatu i awaryjnych planéw
kapitatowych. Spdtka okreséla cele kapitatowe, ktére zapewniajg stabilng baze kapitatowg, realizacje
celu strategii kapitatowej (zgodnie z jej zasadami ogdlnymi), a takze sg zgodne z apetytem Spotki na
ryzyko. Ustalajgc cele kapitatowe, Spétka bierze pod uwage swoje plany strategiczne i przewidywany
rozwdj dziatalnosci oraz warunki zewnetrzne, w tym sytuacje makroekonomiczng oraz inne czynniki
srodowiska biznesowego. Cele kapitatowe majg podobny horyzont jak strategia biznesowa i s3
zatwierdzane przez Zarzad.

Planowanie kapitatu koncentruje sie na ocenie biezgcych i prognozowanych wymogéw kapitatowych
Spotki (zardbwno regulacyjnych, jak i wewnetrznych), a takze poréwnywaniu ich z biezacym i
prognozowanym kapitatem dostepnym. Spétka posiada Kapitatowe plany awaryjne na wypadek
wystagpienia kryzysu adekwatnosd kapitatowej, szczegétowo opisane w ,Polityce zarzgdzania
kapitatem w X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.”.

W procesie ICAAP Spodtka szacuje Kapitat wewnetrzny w celu ustalenia catkowitego wymaganego
poziomu kapitatu na pokrycie wszystkich istotnych rodzajow ryzyka wystepujgcych w dziatalnosci
Spoétki oraz dokonuje jego jakosciowej oceny. Spdtka szacuje Kapitat wewnetrzny na pokrycie
zidentyfikowanych ryzyk istotnych zgodnie z przyjetymi w Spdtce procedurami oraz z
uwzglednieniem wynikéw testéw warunkéw skrajnych.

”

Zgodnie z ,Ustawg o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r.
(Dz.U.2005.185.1538 z pdzn. zm.), Spdtka jest zobowigzania do utrzymywania poziomu kapitatow
nadzorowanych na pokryde wyzszej z nastepujgcych wartosdi:

e catkowitych wymogdw kapitatowych wyliczanych zgodnie z ,Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 18 listopada 2009 w sprawie zakresu i szczegétowych zasad wyznaczania
catkowitego wymogu kapitatowego, w tym wymogow kapitatowych, dla doméw maklerskich
oraz okredlenia maksymalnej wysokosd kredytéw, pozyczek i wyemitowanych dtuznych
papieréw wartosdowych w stosunku do kapitatéw” (Dz.U.2009.204.1571 z pdzn. zm.); oraz

e kapitatu wewnetrznego oszacowanego zgodnie z ,,Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
23 listopada 2009 w sprawie okreslenia szczegdétowych warunkéw technicznych i
organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust 2 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych oraz warunkéw szacowania
przez Dom Maklerski kapitatu wewnetrznego” (DZ.U.2009.204.1579 z pbézn. zm.).

Zasady wyliczania poziomu kapitatéw nadzorowanych sg okreslone w ,,Polityce zarzgdzania kapitatem
w X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.”
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Poziom kluczowych wartosci w zakresie zarzagdzania kapitatem

31.12.2011 31.12.2010
PLN PLN
Kapit aly nadzorowane
Kapitat podstawowy 211390156 144 526 447
Wysokos¢ kapitatow Il kategorii (2 006 594) 159 563
Wysokos¢ kapltaiOV\{ I I’<ategor|| uwzgledniona w poziomie 39718 957 32914 916
nadzorowanych kapitatéw
Kapitaly nadzorowane razem 249 102519 177 600926
Catkowity wymoég kapitatowy 75 368 437 53 257 085

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito naruszenie ustawowej adekwatnosci
kapitatowej.

35. Zarzadzanie ryzykiem

Spodtka narazona jest na szereg ryzyk zwigzanych z biezaca dziatalnosda. Celem zarzadzania ryzykiem
jest zapewnienie, iz Spotka bedzie podejmowata ryzyko w sposdéb swiadomy i kontrolowany. Polityki
zarzadzania ryzykiem sg opracowywane w celu identyfikacji i pomiaru podejmowanego ryzyka, a
takze dla regulamego ustalania odpowiednich limitéw ograniczajacych skale narazenia sie na te
ryzyka.

Na poziomie strategicznym, za ustalenie i monitorowanie polityki zarzadzania ryzykami odpowiada
Zarzad. Wszystkie typy ryzyka sa monitorowane i kontrolowane w odniesieniu do dochodowosci
prowadzonej dziatalnosci oraz poziomu kapitatu niezbednego do zapewnienia bezpieczenstwa
operacji z punktu widzenia wymogdéw kapitatowych.

W Spoétce zostat powotany Komitet Zarzadzania Ryzykiem, ktory spetnia przede wszystkim funkcje
kontrolne, konsultacyjne oraz doradcze na rzecz organéw statutowych Spétki w zakresie strategii
zarzadzania kapitatem, polityki zarzadzania ryzykiem, metodyk pomiaru ryzyk, planéw kapitatowych i
oceny adekwatnosci kapitatowej Spotki. W szczegdlnosd, wspiera Dziat Kontroli Ryzyka w zakresie
identyfikacji istotnych ryzyk w Spodtce oraz budowy katalogu ryzyk, zatwierdza polityki i procedury
zarzadzania poszczegélnymi ryzykami i procesem ICAAP, weryfikuje i zatwierdza analizy
przeprowadzone przez wtascicieli poszczegdlnych ryzyk oraz Dziat Kontroli Ryzyka w ramach systemu
zarzadzania ryzykiem oraz procesu ICAAP w Spétce.

Dziat Kontroli Ryzyka wspomaga Zarzad w ksztattowaniu, przegladaniu i aktualizagi zasad ICAAP w
sytuacji pojawienia sie nowych rodzajéw ryzyka, znaczgcych zmian w strategii i planach dziatania prac
w Srodowisku zewnetrznym, w ktérym dziata Spdtka, monitoruje odpowiednios¢ i skutecznosc
wdrozonego systemu zarzadzania ryzykiem, identyfikuje, monitoruje oraz kontroluje ryzyko rynkowe
inwestycji wtasnych Spotki, wyznacza catkowity wymog kapitatowy oraz szacuje kapitat wewnetrzny.
W ramach Zarzadu wyznaczony zostat cztonek zarzadu bezposrednio odpowiedzialny za
funkgonowanie Dziatu Kontroli Ryzyka.

Rada Nadzorcza Spodtki zatwierdza procedury dotyczace proceséw szacowania kapitatu
wewnetrznego, zarzagdzania oraz planowania kapitatowego.
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35.1 Warto$¢ godziwa

35.1.1 Porownanie wartosci bilansowej i wartosd godziwej

Ponizsza tabela prezentuje pordwnanie wartosci bilansowej i wartosd godziwej aktywoéw i
zobowigzan finansowych.

31.12.2011 31.12.2010
Wartosé Wartos¢ Wartosé Wartosé

bilansowa godziwa bilansowa godziwa
PLN PLN PLN PLN

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne 427 258094 427258094 254741228 254741228
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 32551814 32551814 34263144 34263144

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu

- 15041709 15042771 -
wymagalnosci

Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci 41028980 39949195 14613536 14610835

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania wobec klientéw 188396064 188396064 148 346906 148 346906
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 5015411 5015411 4500967 4500967
Zobowigzania pozostate 21445870 21445870 13696288 13696 288

Wartos¢ godziwa bondw skarbowych zaklasyfikowanych w aktywach finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnosd oparta jest o ceny z aktywnego rynku. Wartos¢ godziwa pozyczek udzielonych
i pozostatych naleznosci oparta jest na wycenie zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z
wykorzystaniem rynkowej stopy procentowej.

Wartos¢ godziwa zobowigzan z tytutu leasingu zaklasyfikowanych w ,Zobowigzaniach pozostatych”
jest szacowna jako réowna wartosci bilansowej ze wzgledu na zmienny charakter oprocentowania
umow leasingu oraz niezmienione marze rynkowe leasingodawcy.

Wartos$¢ godziwa pozostatych zobowigzan oraz zobowigzan wobec klientéw jest szacowana jako
zblizona do ich wartosd bilansowej ze wzgledu na krétkie terminy zapadalnosd tych zobowiazan do 3
miesiecy.

35.1.2 Hierarchia wartosci godziwej

Spotka prezentuje wycene wartosd godziwej instrumentow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej wykorzystujgc nastepujaca hierarchie wartosd godziwej, ktdra obrazuje istotno$é danych
wejsciowych wykorzystanych przy wycenie wartosci godziwe;j:

e Poziom 1: ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla tych aktywoéw lub
zobowigzan,

e Poziom 2: dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére s3
obserwowalne dla sktadnika aktywéw lub zobowigzan w sposdb bezposredni (tj. jako ceny)
lub posrednio (tj. bazujgce na cenach). Ta kategoria obejmuje aktywa i zobowigzania
finansowe wycenione za pomocg cen notowanych z aktywnych rynkéw dla identycznych
aktywodw, cen notowanych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywodw, ktére uwazane s
za mniej aktywne lub pozostate metody wyceny gdzie wszystkie istotne dane wejSciowe
pochodzg bezposrednio lub niebezposrednio z rynkéw;
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e Poziom 3: dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywdw lub zobowigzan, ktére nie sg oparte
na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsSciowe nieobserwowalne).

31.12.2011
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 tacznie
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Instrumenty pochodne OTC - 32551814 - 32551814
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu razem - 32551814 - 32551814
Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu
Instrumenty pochodne OTC - 5015411 5015411
Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu razem - 5015 411 - 5015411
31.12.2010
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 tacznie
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Akcje i kontrakty gietdowe 8689 017 - - 8 689 017
Instrumenty pochodne OTC - 25574127 - 25574127
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu razem 8689017 25574127 - 34263144
Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu
Instrumenty pochodne OTC - 4500 967 - 4500 967
Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu razem - 4 500 967 - 4500967

35.2 Ryzyko rynkowe

Spoétka zawiera na rynku OTC kontrakty na rdznice cenowe (CFD), opcje waniliowe (vanilla option) i
binarne (digital option). Spétka moze réwniez nabywac papiery warto$ciowe oraz zawierac kontrakty
terminowe na rachunek wtasny na regulowanych rynkach gietdowych.

Bioragc pod uwage instrument bazowy wyszczegdlniamy nastepujace ryzyka:
e Ryzyko walutowe, zwigzane ze zmiang kurséw walutowych
e Ryzyko stopy procentowej
e Ryzyko zmiany cen towaréw

e Ryzyko zmiany ceninstrumentéw kapitatowych
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Globalna pozycja netto, obliczona jako bezwzgledna warto$¢ réznicy pomiedzy sumg dtugich pozycji
nettoi suma krétkich pozycji netto, zostata przedstawiona ponizej. Pozycja dla stop procentowych za
2011 rok zawiera inwestycje Spotki w bony skarbowe.

31.12.2011 31.12.2010

PLN PLN

ryzyko walutowe 212 517683 157 820161
ryzyko cen towarow 16 750 498 31962 408
ryzyko cen instrumentéw kapitatowych 5287 498 45189 870
ryzyko stép procentowych 31921946 1479 207

Srednia wielko$¢ otwartej pozycji, rozumianej jako wycena otwartej pozydi na koniec danego dnia na
instrumentach pochodnych (CFD + opge), wyniosta w 2011 roku 25 min PLN (2010: 18 min PLN), a
maksymalna wielko$¢ otwartej pozycji wyniosta w 2011 roku 32 min PLN (2010: 27 min PLN).

Podstawowym celem Spétki w obszarze zarzadzania ryzykiem rynkowym jest ograniczenie wptywu
tego ryzyka na rentownos¢ prowadzonej dziatalnosSci. Praktyka Spotki w tym zakresie jest zgodna z
nastepujgcymi zasadami:

e Zarzad okredla w strategii inwestycyjnej: krotkoterminowe, $rednioterminowe i
dtugoterminowe cele inwestycyjne, zasady budowania portfela inwestycji i metody
zarzagdzania nim, kwote S$rodkéw przeznaczong do inwestowania, a takze zasady i
mechanizmy zabezpieczajgce przed przekroczeniem dopuszczalnych limitéw koncentracji
zaangazowaniai duzych zaangazowan. Uchwata zatwierdzana jest przez Rade Nadzorcza.

W ramach wewnetrznych procedur stosowane sg limity ograniczajace ryzyko rynkowe
zwigzane z utrzymywaniem otwartej pozycji na instrumentach finansowych. S3 to, w
szczegblnosci: limit maksymalnej otwartej pozycji na danym instrumencie finansowym, limity
ekspozydji walutowych, limit wartosci pojedynczego zlecenia dla instrumentéw opartych na
akcjach. Dziat Tradingu na biezaco monitoruje otwarte pozycje ograniczone limitami i w
przypadku ich przekroczenn zawiera odpowiednie transakcje zabezpieczajgce. Dziat Kontroli
Ryzyka regularnie sprawdza wykorzystanie limitéw oraz zasadno$é wykonania ewentualnych
transakcji zabezpieczajacych.

e 0Od 1 lipca 2011r. transakcje wykonane na opgach waniliowych sg zabezpieczane , back-to-
back” (jednoczesne, kazdorazowe i natychmiastowe zawarcie transakcji przedwnej) z
kontrahentami rynkowymi.

35.2.1 Ryzyko walutowe

Spoétka zawiera transakcje gtéwnie na rynku walutowym. Oprdcz transakcji, ktérych instrumentem
bazowym jest kurs walutowy oferuje instrumenty wyrazone w walucie obcej. Dodatkowo, Spdtka
zarzadza ryzykiem rynkowym generowanym przez aktywa utrzymywane w walutach obcych, tzw.
pozycje walutowe. Na pozycje walutowe sktadajg sie srodki wtasne domu maklerskiego nominowane
w walutach obcych w celu rozliczenia transakcji na rynkach zagranicznych oraz zwigzane z
prowadzeniem oddziatdéw zagranicznych.

Wartos$¢ bilansowa aktywow oraz zobowigzan Spétki w walutach obcych na dzien bilansowy zostata
przedstawiona ponizej. Wartosci przedstawione dla poszczegdlnych walut bazowych sg wyrazone w
PLN:
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Aktywa oraz zobowigzania w walutach obcych na dzien 31 grudnia 2011

Wartos¢
bilansowa

Wartosci w walucie obcej przeliczone na PLN

Aktywa

Srodki pieniezne

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Inwestycje w jednostki zalezne

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa razem

Zobowiazania

Zobowigzania wobec klientow

Zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania pozostate

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Zobowigzania razem

427258094 31194288 112384706 723520 41719675 3585542 7749246 - 197356977
32551814 10112424 14979772 778267 348594 558 - 4722532 30942147
15 041 709 - - - - - - - -

5144 746 - - 5131825 - - - 12921 5144746
3725 600 - - - 455533 - - - 455 533
41028980 27487422 2706433 - 123947 201632 22596 2229 30544259
2053218 - 552 428 - 586462 - 91432 - 1230322
4050 829 - 94133 - 552223 - 16 555 - 662 911
3674347 - 1040144 - 106871 115984 109888 - 1372887
10 742 266 - 7786168 - 88131 434018 429369 - 873768
545271603 68794134 139543784 6633612 43981436 4337734 8419086 4737682 276447468
188396064 6960359 58048178 404922 24788783 1958873 3288984 - 95450099
5015411 1080489 3545718 53 050 1634 - - 196092 4876983
161893 - 156 068 - - 5825 - - 161 893

21 445 870 76703 6516 090 - 1711621 143818 401886 12921 8863039
645 377 - 62074 - - - 251460 - 313534

8 900 040 - - - 3251 - - - 3251
224564655 8117551 68328128 457972 26505289 2108516 3942330 209013 109 668799
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Aktywa oraz zobowigzania w walutach obcych na dzien 31 grudnia 2010

Wartos¢
bilansowa

Wartosci w walucie obcej przeliczone na PLN

Aktywa

Srodki pieniezne

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Inwestycje w jednostki zalezne

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa razem

Zobowiazania

Zobowigzania wobec klientéw

Zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania pozostate

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Zobowigzania razem

254741228 29506 659 67 107 012 8873 24263901 436 051 3676 115 - 124998611
34263 144 16 044 252 6 096 093 1012953 16 963 106 - 1803254 24973621
242 611 - - 229 690 - - - 12921 242 611
943 273 - - - 196 457 - - - 196 457
14613536 6622544 1703 001 - 474 597 242 210 38 003 - 9 080 355
4038477 - 883 384 - 601 109 25530 50 745 - 1560768
2367094 - 63574 - 272527 - 2257 - 338 358
3877 891 - 1092 560 - 122 382 164 041 112 678 - 1491 661
2394 137 - 3860 - 9166 - - - 13 026
317481391 52173455 76 949 484 1251516 25957 102 867938 3879798 1816175 162895468
148 346906 7082727 38301171 - 16426482 331635 1844 567 - 63986582
4500967 3512026 400 663 66 321 5387 - - 201 069 4185 466
335073 - 335073 - - - - - 335073

13 696 288 406 268 3937399 65979 712 667 130 157 258 434 12921 5523 825
37782 - 12 444 - - - - - 12 444
4963 762 - - - - - - - -
171880778 11001021 42 986 750 132300 17 144536 461792 2103001 213990 74 043 390
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Zmiana kursu wymiany PLN na waluty obce wptywa na wycene bilansowg instrumentow finansowych
Spoétki oraz na wynik z przeliczenia sald walutowych dla pozostatych pozycji bilansowych. Stopien
wrazliwosci na zmiany kurséw wymiany skalkulowany zostat przy zatozeniu réwnolegtej zmiany
kurséw wymiany wszystkich walut obcych do PLN o +5%. Bilansowa wartos¢ instrumentéw
finansowych zostata ponownie wyceniona, przy czym dla transakdi opcyjnych typu plain vanilla,
ktére od dnia 1 lipca 2011 r. byly zabezpieczane metodg ,back-to-back”, zostata uwzgledniona
réznica pomiedzy wynikiem z transakcji zawartych z klientami oraz wynikiem z transakgiji
zabezpieczajgcych.

Stopien wrazliwosci Spétki na 5% wzrost lub spadek kursu wymiany PLN na waluty obce na kapitat
wtasny i zysk przed opodatkowaniem przedstawiony jest w ponizszej tabeli:

31.12.2011 31.12.20110
PLN PLN

Wzrost kursow  Spadek kursow  Wazrost kurséow  Spadek kursow
wymiany 0 5% wymiany 05% wymiany 05% wymiany o 5%

Przychody/(koszty) okresu 10612 788 (10 614 985) 5575996 (5633 744)
Kapitat wtasny, w tym (945 971) 936 640 (957 714) 941110
Rdznice kursowe z przeliczenia (945 971) 936 640 (957 714) 941110

Wrazliwos$¢é kapitatu wtasnego zwigzana jest z rdznicami kursowymi z przeliczenia wartosd w
walutach funkcjonalnych jednostek zagranicznych.

35.2.2 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko wynikajgce z narazenia aktualnego i przysztego wyniku
finansowego Spdtki oraz jej kapitatu na niekorzystny wptyw zmian stép procentowych, ktérego
zrédtami moga by¢ umowy zawierane przez Spotke, z ktorych wynikajg naleznosd lub zobowigzania
uzaleznione od stopy procentowej oraz posiadanie aktywdéw lub zobowigzan w instrumentach
finansowych uzaleznionych od stép procentowych.

Podstawowym zZrodtem ryzyka stopy procentowej dla Spétki jest niedopasowanie stép
oprocentowania:

o jakie spdtka ptad klientom z tytutu utrzymywania przez nich $rodkéw na rachunkach
pienieznych w Spétce, oraz

e rachunku bankowego i depozytéw bankowych, w ktére spétka inwestuje srodki pieniezne
klientow.

Zasadniczo, zmiana wysokosci bankowych stép procentowych nie ma znaczgcego wptywu na sytuacje
finansowg Spdtki, jako ze Spdtka ustala oprocentowanie $rodkéw na rachunkach pienieznych
klientow w oparciu o formute zmienng, w wysokosci nieprzekraczajgcej oprocentowania
uzyskiwanego przez Spétke od banku prowadzacego rachunek bankowy, na ktérym zgromadzone s3
srodki klientow.

Oprocentowanie na rachunkach pienieznych ma charakter oprocentowania zmiennego powigzanego
ze stawkami WIBID/WIBOR/LIBOR/EURIBOR, dlatego tez wystgpienie niekorzystnego dla domu
maklerskiego niedopasowania stop procentowych jest minimalne.

Bioragc pod uwage, iz Spdétka utrzymuje niski poziom czasu trwania (duration) aktywow i zobowigzan
oraz minimalizuje luke czasu trwania, wrazliwos$¢ rynkowej wartosci aktywéw i pasywdw na zmiany
poziomu rynkowych stdp procentowych jest minimalna.
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Komitet Zarzadzania Ryzykiem w ramach identyfikacji ryzyk istotnych uznat ryzyko stopy procentowej
jako nieistotne w dziatalnosd Spétki.

Analiza wrazliwosd aktywow i zobowiagzan finansowych ktérych przeptywy pieniezne s3 narazone
na ryzyko zmiany stép procentowych

Struktura aktywoéw i zobowigzan finansowych ktérych przeptywy pieniezne sg narazone na ryzyko
zmiany stdp procentowych przedstawia sie nastepujgco:

31.12.2011 31.12.2010
PLN PLN

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne 427 258094 254741228

Aktywa finansowe razem 427 258 094 254741228
Zobowigzania finansowe

Zobowigzania wobec klientéw 23969 011 26 022 395

Zobowigzania pozostate 392 666 501 042

Zobowiazania finansowe razem 24 361 677 26 523 436

Wptyw zmian stép procentowych o 50 punktdw bazowych (pb) na zysk przed opodatkowaniem zostat
przedstawiony ponizej. Ponizsza analiza opiera sie na zatozeniu, ze inne zmienne, w szczegdlnosci
kursy walutowe, pozostang na stalym poziomie. Analiza zostata przeprowadzona na podstawie
Srednich sald srodkéw pienieznych z roku 2011 z wykorzystaniem Sredniej stopy procentowej 1M
WIBOR.

31.12.2011 31.12.2010
PLN PLN

Wazrost 0 50 pb  Spadek 0 50 pb  Wazrost 0 50 pb  Spadek o 50 pb

Przychody/(koszty) okresu 1567 037 (1567 037) 846 085 (846 085)

Analiza wrazliwosd aktywodw i zobowiazan finansowych ktérych wartos¢ godziwa narazona jest na
ryzyko zmiany stép procentowych

Strukture aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych warto$é¢ godziwa narazona jest na ryzyko
zmiany stop procentowych, przedstawia ponizsza tabela.

31.12.2011 31.12.2010
PLN PLN

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1787984 342 035

Aktywa finansowe razem 1787984 342 035
Zobowiazania finansowe

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu 1766 672 333728

Zobowiazania finansowe razem 1766 672 333728
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Wptyw zmian stép procentowych o 50 punktéw bazowych (pb) na zysk przed opodatkowaniem zostat
przedstawiony ponizej. Ponizsza analiza opiera sie na zatozeniu, ze inne zmienne, w szczegdlnosci
kursy walutowe, pozostang na statym poziomie.

31.12.2011 31.12.2010
PLN

Wzrost 0 50 Spadek 050 Wozrosto50 Spadek o 50
pb
Przychody/(koszty) okresu 28 (30) (237) 231

35.2.3 Pozostate ryzyko cenowe

Pozostate ryzyko cenowe jest to narazenie pozycji finansowej Spétki na niekorzystne zmiany cen
towarodw, instrumentéw kapitatowych (akcje, indeksy) oraz instrumentéw dtuznych (obligacje).

Wartos$¢ bilansowa instrumentéw finansowych narazonych na pozostate ryzyko cenowe zostata
przedstawiona ponize;j:

31.12.2011 31.12.2010
PLN PLN
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Towary
Metale szlachetne 3291426 2183 685
Metale nieszZlachetne 149 616 566 528
Inne 2217 122 3941489
Towary razem 5658 164 6 691 702
Instrumenty kapitatowe
Akcje 1730535 9317 000
Indeksy 7 235 454 7 353 336
Instrumenty kapitatowe razem 8 965 989 16 670 336
Instrumenty diuzne 185 879 44 515
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu razem 14 810 032 23 406 553
Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu
Towary
Metale szZlachetne 281 689 1352519
Metale nieszlachetne 6 837 62322
Inne 172 285 332 278
Towary razem 460 811 1747 119
Instrumenty kapitatowe
Akcje 518 729 409 258
Indeksy 1486 793 8753721
Instrumenty kapitatowe razem 2005522 9162979
Instrumenty diuzne 26 760 6 875
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu razem 2 493 093 10916 973
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Stopien wrazliwosd Spétki na zmiane cen poszczegdlnych towardw oraz instrumentéw kapitatowych
0 5% na kapitat wtasnyi zysk przed opodatkowaniem zostat przedstawiony ponizej.

31.12.2011 31.12.2010
PLN PLN

Wozrost o Spadek o Wozrost o Spadek o
5% 5% 5% 5%

Przychody/(koszty) okresu

Towary
Metale szZlachetne (910 062) 912 309 71220 (165 015)
Metale nieszlachetne (17 659) 17 659 464 240 (444 507)
Inne 87 808 (86494) 1171136 (1222242)
Towary razem (839913) 843474 170659 (1831764)

Instrumenty kapitatowe

Akcje (467 308) 467 308  (125501) 125501
Indeksy (188545) 206865 2402103 (2302 114)
Instrumenty kapitatowe razem (655 853) 674173 2276602 (2176 613)
Instrumenty dtuzne 839041 (839 041) 74 290 (74 290)
Przychody/(koszty) okresu razem (656 725) 678606 4057488 (4082667)

35.3 Ryzyko ptynnosci

Spoétka utozsamia ryzyko ptynnosci z ryzykiem utraty ptynnosd ptatniczej, czyli ryzykiem utraty
zdolnosd finansowania aktywoéw i terminowego wywigzywania sie z zobowigzan w toku normalnej
dziatalnosci lub w innych warunkach, ktére mozna przewidzie¢, bez koniecznosd poniesienia straty.
W analizie plynnosci stosuje sie biezgce uzyskiwanie $rodkéw ptynnych, przyszte potrzeby,
scenariusze alternatywne i plany awaryjne w zakresie utrzymania ptynnosci ptatniczej.

Obecnie w Spodtce wysokos¢ aktywdw najbardziej ptynnych (wtasne srodki pieniezne) znacznie
przekracza zobowigzania, stad ryzyko ptynnosci jest minimalne.

Ponizej prezentowane sg umowne terminy ptatnosd aktywéw i zobowigzan finansowych. Dla
poszczegdlnych termindw zapadalnosci zostata podana czastkowa i skumulowana kontraktowa luka

ptynnosci, obliczona jako rdznica pomiedzy aktywami razem a pasywami razem, wyliczana dla
kazdego przedziatu zapadalnosd (wymagalnosd).
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Umowne terminy ptatnosci aktywow i zobowigzan finansowych na dzien 31 grudnia 2011

Aktywa finansowe
Srodki pieniezne
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Akcje i kontrakty gietdowe
Instrumenty pochodne CFD
Instrumenty pochodne opcyjne
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
razem
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci
Inwestycje w jednostki zalezne
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci
Aktywa finansowe razem

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania wobec klientéw

Zobowigzania finansowe przeznaczone do

obrotu
Instrumenty pochodne CFD
Instrumenty pochodne opcyjne
Zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu razem

Zobowigzania pozostate

Zobowiazania finansowe razem

Przeptywy

pieniezne
Wartosé wynikajace z Od 3 miesiecy Od 1 roku do 5 bez okreslonej
bilansowa umowy Do 3 miesiecy do 1 roku lat Powyzej 5 lat zapadalnosci
427 258094 427 258094 427 258094 - - - -
30763 830 30763 830 30763 830 - - - -
1787984 1799 180 576412 1222768 - - -
32551 814 31340242 1222768 - - -
15 041 709 15 100 000 15 100 000 - - - -
5144 746 5144 746 - - - - 5144 746
41028 980 41028 980 12 168 080 27 467 544 - - 1393356
521 025343 521 094 830 485 866 416 28 690 312 - - 6538 102
188 396 064 188 396 064 188 396 064 - - - -
3248739 3248739 3248739 - - - -
1766672 1777 410 605 257 1172 153 - - -
5015411 5026 149 385399 1172 153 - - -
21 445 870 21 469 629 21122 097 206 678 140 854 - -
214 857 345 214 891842 213372157 1378 831 140 854 - -
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Umowne terminy ptatnosci aktywow i zobowigzan finansowych na dzien 31 grudnia 2011 (c.d.)

Przeptywy
pieniezne

Wartosé wynikajace z Od 3 miesiecy 0Od 1 rokudo5 bez okreslonej
bilansowa umowy Do 3 miesiecy do 1 roku lat Powyzej 5 lat zapadalnosci

Kontraktowa luka piynnosci w okresach 272 494259 27311481 (140 854) - 6538 102
zapadalnosci (wymagalnosci)

Kontraktowa luka ptynnosci skumulowana 272 494259 299 805740 299 664 886 299 664 886 306 202988
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Umowne terminy ptatnosci aktywow i zobowigzan finansowych na dzien 31 grudnia 2010

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Akcje i kontrakty gietdowe
Instrumenty pochodne CFD
Instrumenty pochodne opcyjne
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
razem

Inwestycje w jednostki zalezne

Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci

Aktywa finansowe razem

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania wobec klientéw

Zobowigzania finansowe przeznaczone do

obrotu
Akcje i kontrakty gietdowe
Instrumenty pochodne CFD
Instrumenty pochodne opcyjne
Zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu razem

Zobowigzania pozostate

Zobowiazania finansowe razem

Przeptywy

pieniezne
Wartosé wynikajace z Od 3 miesiecy Od 1 roku do 5 bez okreslonej
bilansowa umowy Do 3 miesiecy do 1 roku lat Powyzej 5 lat zapadalnosci
254741228 254741228 254 741228 - - - -
8 689 017 8 689 017 8 689 017 - - - -
25232092 25232092 25232092 - - - -
342 035 343 046 149 110 193 936 - - -
34 263 144 34 264 155 34 070 219 193 936 - - -
242 611 242 611 - - - - 242 611
14 613 536 14 833 480 7771873 6391 469 - - 670 138
338123663 338 345629 330653539 6 779 341 - - 912 749
148 346 906 148 346 906 148 346906 - - - -
161221 161221 161221 - - - -
4006 018 4006 018 4 006 018 - - - -
333728 334024 305 289 28 735 - - -
4 500 967 4501 263 4472528 28 735 - - -
13 696 288 13 745 642 13 263 205 203 876 278 561 - -
171 045128 171 095074 170555167 261 346 278 561 - -
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Umowne terminy ptatnosci aktywow i zobowigzan finansowych na dzien 31 grudnia 2010 (c.d.)

Przeptywy
pieniezne
Wartosé wynikajace z Od 3 miesiecy Od 1 roku do 5 bez okreslonej
bilansowa umowy Do 3 miesiecy do 1 roku lat Powyzej 5 lat zapadalnosci
Kontraktowa luka piynnosci w okresach 160 098372 6517 995 (278 561) - 912 749
zapadalnosci (wymagalnosci)

Kontraktowa luka ptynnosci skumulowana 160098372 166 616367 166 337 806 166 337 806 167 250555

Spétka nie oczekuje, ze przeptywy pieniezne, prezentowane w analizie termindw wymagalnos$ci, moga wystgpi¢ znaczgco wczesniej lub w znaczgco innych
kwotach.
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35.4 Ryzyko kredytowe
Ponizsza tabela prezentuje wartos¢ bilansowga aktywoéw finansowych odpowiadajgcg narazeniu Spétki
na ryzyko kredytowe:

31.12.2011 31.12.2010

Maksymalna Maksymalna
ekspozycja na ekspozycja na

Wartosé ryzyko Wartosé ryzyko
bilansowa kredytowe bilansowa kredytowe
PLN PLN PLN PLN

Aktywa finansowe

Srodki pienieine 427 258094 427258094 254741228 254741228
Aktywa finansowe przeznaczone do

obrotu * 32551814 1905 368 34263 144 9554 196
Aktywa finansowe utrzymywane do

terminu wymagalnosci 15041 709 15 041 709 - -
Inwestycje w jednostki zalezne 5144746 5144 746 242 611 242 611
Pozyczki udzielonei pozostate

naleznosci 41 028 980 41 028 980 14 613 536 14 613 536
Aktywa finansowe razem 521 025343 - 303860519 -

* Maksymalna ekspozydja na ryzyko kredytowe dla aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu,
bez uwzglednienia otrzymanych zabezpieczen, wyniosta PLN 32 551 814 na dzien 31 grudnia 2011
roku (2010: PLN 34 263 144 34). Zabezpieczenie tej ekspozycji stanowity srodki pieniezne klientéw,
ktore na dzien 31 grudnia 2011 roku zapewniaty zabezpieczenie dla ekspozycji o wartosci
PLN 30 646 446 (2010: PLN 24 708 948). Ekspozycje na ryzyko kredytowe wynikajgce z transakgji z
brokerami, jak réwniez ekspozycje wobec Gietdy Papieréw Wartosdowych w Warszawie nie
podlegaty zabezpieczeniu.

Srodki pieniezne

Ryzyko kredytowe w zakresie srodkéw pienieznych i innych aktywdw pienieznych zwigzane jest z
utrzymywaniem srodkéw pienieznych zaréwno wtasnych jak i klientéw na rachunkach bankowych.
Ryzyko kredytowe dotyczace $rodkéw pienieznych jest ograniczane poprzez wybdor bankéw o
wysokim ratingu kredytowym przyznawanym przez miedzynarodowe agencje ratingowe oraz poprzez
dywersyfikacje bankdéw, w ktérych otwierane sg rachunki.
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spoétka posiada rachunki bankowe w 26 bankach i instytucjach (2010:
24 banki i instytuge). 10 najwiekszych ekspozycji zostato przedstawionych w ponizszej tabeli:

31.12.2011 31.12.2010

Podmiot PLN Podmiot PLN
Bank 1 90930 161 Bank 1 120092319
Bank 2 45 135 597 Bank 2 35095 972
Bank 3 41 633 407 Bank 3 24733 342
Bank 4 35377433 Bank 4 22 014 794
Bank 5 35072521 Bank 5 16 202 150
Bank 6 35047 188 Bank 6 10 151 663
Bank 7 35 006 545 Bank 7 6 907 448
Bank 8 30 644 311 Bank 8 5104 023
Bank 9 22 033 387 Bank 9 3646 549
Bank 10 11 805 389 Bank 10 2968 218
Razem 382 685940 246 916478

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu stanowig transakge instrumentéw finansowych zawarte z
klientami Spotki.

Ryzyko kredytowe w zakresie aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu zwigzane jest z
ryzykiem niewyptacalnosd klienta. W stosunku do zawartych transakgi z klientami na rynku OTC,
Spotka prowadzi polityke zabezpieczania sie przed ryzykiem kredytowym kontrahenta poprzez
stosowanie mechanizmu tzw. ,margin call”. Zabezpieczeniem sg S$rodki pieniezne klienta
zdeponowane w domu maklerskim. Jesli saldo biezgce klienta jest réwne lub nizsze niz 30%
wptaconego zabezpieczenia zablokowanego w ramach danego systemu transakcyjnego, pozycja
generujgca najwiekszg strate zamykana jest automatycznie po aktualnej cenie rynkowej. Wielkos¢
poczatkowego depozytu zabezpieczajgcego wyznaczana jest w zaleznosd od rodzaju rachunku
klienta, waluty rachunku i kwoty salda na rachunku pienieznym w systemie transakcyjnym, jako
procent wartosd nominalnej transakcji. Szczegétowy mechanizm zawarty jest w obowigzujgcym
klientéw regulaminach. Dodatkowo, w celu zabezpieczenia ryzyka kredytowego kontrahenta Spétka
stosuje w umowach z wybranymi klientami inne klauzule, w szczegdlnosci wymogi odnosnie
minimalnego poziomu salda na rachunku pienieznym.

Transakcje zawierane przez klientéw na rynku regulowanym praktycznie nie generujg istotniejszego
ryzyka kredytowego, gdyz zlecenia klientéw znajdujg pokrycie na rachunku pienieznym lub rachunku
papieréw warto$ciowych. Spdtka stosuje metody zabezpieczern i warunki dopuszczania zlecen
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.



X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
x x t b Jednostkowe sprawozdanie finansowe

online trading za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku

Na dzien 31 grudnia 2011 roku najwiekszych 10 ekspozycji Spétki na ryzyko kredytowe kontrahenta z
uwzglednieniem zabezpieczenia (ekspozycja netto) zostato przedstawione w ponizszej tabeli:

31.12.2011 31.12.2010

Ekspozycja Ekspozycja netto
Podmiot netto PLN Podmiot PLN
Podmiot 1 1158 149 Podmiot 1 7134 484
Podmiot 2 95 347 Podmiot 2 1528534
Podmiot 3 84912 Podmiot 3 361393
Podmiot 4 53 824 Podmiot 4 145 159
Podmiot 5 45583 Podmiot 5 51803
Podmiot 6 36 136 Podmiot 6 47 980
Podmiot 7 34 238 Podmiot 7 28 458
Podmiot 8 29 969 Podmiot 8 18 648
Podmiot 9 24 868 Podmiot 9 16 924
Podmiot 10 22 828 Podmiot 10 16 436
Razem 1585 854 9 349 819

Najwieksza ekspozycja netto na dzien 31.12.2010 w kwocie PLN 7 134 484 obejmuje inwestycje w
akcje gietdowe GPW.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosd

Na dzien 31 grudnia 2011 roku aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to bony
skarbowe emitowane przez Skarb Panstwa.

Inwestycje w jednostki zalezne

Na dzien 31 grudnia 2011 roku inwestycje w jednostki zalezne stanowig zakupione udziaty w dwdch
podmiotach zaleznych: XTB UK Ltd oraz X-Trade Brokers Asesores Bursatiles S.A.

Naleznosci pozostate

Najwieksza ekspozycja w pozostatych naleznosciach na dziedn 31 grudnia 2011 roku obejmuje
pozyczke wraz z naleznymi odsetkami w wysokosci PLN 27 467 544 udzielong cztonkowi zarzadu.

Inne naleznoscd obejmujg gtdwnie naleznosci od Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych,
klientéw oraz wybranych kontrahentéw (depozyty zabezpieczajgce pod wykonanie zobowigzan
umownych) i nie wykazujg istotnej koncentracji.

36. Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Spotka sporzadza pierwsze sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (MSSF) za rok
zakoniczony 31 grudnia 2011.

Zasady MSSF zostaty zastosowane w przygotowaniu:

e Sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 (zawierajgcego dane
poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2010 oraz sprawozdanie otwarda na dzien 1 stycznia 2010
- data przejscia na MSSF).
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e Sprawozdania z catkowitych dochoddéw za rok zakoniczony 31 grudnia 2011 (zawierajgcego
dane poréwnawcze za rok zakoriczony 31 grudnia 2010),

e Sprawozdania z przeptywdw pienieznych za rok zakoniczony 31 grudnia 2011 (zawierajgcego
dane pordwnawcze za rok zakoriczony 31 grudnia 2010).

Spotka prezentowata co roku sprawozdanie finansowe zgodnie z wczesniej stosowanymi ogdlnie
przyjetymi zasadami rachunkowosd na dzied 31 grudnia kazdego roku, po raz ostatni na dzien 31
grudnia 2010.

Wptyw przejscia z poprzednich zasad rachunkowosci na MSSF na sprawozdania Spétki zostat opisany
ponizej:
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36.1.1 Uzgodnienie sprawozdania z sytuacji finansowej

Uzgodnienie sprawozdania z sytuagi finansowej wykazywanego zgodnie z wczesniej stosowanymi ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowosci ze
sprawozdaniem finansowym wykazywanym zgodnie z MSSF:

wczesniejsze wptyw wczesniejsze wpltyw
zasady przejsciana zasady przejsciana
rachun kowosci MSSF rachunkowosci MSSF
01.01.2010 31.12.2010
PLN PLN
AKTYWA
Srodki pieniezne 224911246 - 224911246 254741228 - 254741228
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 19951 334 - 19951 334 34263 144 - 34263 144
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci - - - - - -
Inwestycje w jednostki zalezne - - - 229 690 12921 242 611
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 512 167 - 512 167 943 273 - 943 273
Naleznosci pozostate (b), (c) 5362988 220 696 5583684 14 430084 183 452 14 613 536
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow (a) 578 962 - 578 962 5490 968 (1452 491) 4038477
Wartosci niematerialne (a) 600 767 - 600 767 914 603 1452 491 2367 094
Rzeczowe aktywa trwate 3120631 - 3120631 3877 891 - 3877 891
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 2610 141 - 2610141 2 394 137 - 2394 137
Aktywa razem 257 648 236 220 696 257 868932 317 285018 196 373 317 481 391
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KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania

wczesniejsze
zasady

rachunkowosci

wplyw
przejsciana
MSSF
01.01.2010
PLN

wczesniejsze wplyw
zasady przejsciana
rachunkowosci MSSF
31.12.2010
PLN

Zobowigzania wobec klientow 117 498 853 - 117 498 853 148 346906 - 148 346906
Zobowigzania finansowe przeznaczone do

obrotu - - - 4500 967 - 4500 967
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego (d) 1149180 2331000 3480 180 335073 - 335073
Zobowigzania pozostate (b), (c) 12 658 523 220 696 12 879 219 13512 836 183 452 13 696 288
Rezerwy na zobowigzania 15941 - 15941 37782 - 37782
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy (d) 6426 679 (2 331 000) 4095 679 4963 762 - 4963 762
Zobowiazania razem 137 749176 220 696 137 969 872 171 697 326 183 452 171 880778
Kapit at wiasny

Kapitat podstawowy 5510214 - 5510214 5520625 - 5520625
Kapitat zapasowy 1850000 - 1850000 1850000 - 1850000
Pozostate kapitaty rezerwowe 65 716 386 - 65 716 386 71 336 469 - 71 336 469
Réznice kursowe z przeliczenia (1079 806) - (1079 806) 159 563 - 159 563
Wynik niepodzielony 47 902 266 - 47 902 266 66 733 956 - 66 733 956
Kapitat wiasny razem 119 899 060 - 119 899 060 145 600613 - 145 600613
Kapit at wiasny i zobowigzania razem 257 648 236 220 696 257 868932 317 297939 183 452 317 481 391
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Korekty wynikajgce ze zmiany polityki rachunkowosci na MSSF

(a) Koszty naktadow na prace rozwojowe

Na dzien 31.12.2010 Spdtka poniosta naktady na prace rozwojowe w zakresie technologii IT w
kwocie PLN 1 452 491, ktére zgodnie z MSSF zostaty przeklasyfikowane w aktywach z
rozliczen miedzyokresowych kosztéow do wartosci niematerialnych.

(b) Wytaczenie z bilansu wartosci dotyczacych systemu rekompensat

Aktywa i pasywa zwigzane z systemem rekompensat zostaty wytgczone ze sprawozdania z
sytuacji finansowej, poniewaz zgodnie z MSSF nie spetniajg definicji aktywodw i pasywéw. W
wyniku dokonanych korekt, naleznosci pozostate i zobowigzania pozostate zostaty
pomniejszone o kwote PLN 9941 na dziern 31.12.2009 oraz o kwote PLN 7681 na dzien
31.12.2010.

Korekty wynikajace z btedow w ramach wczesniej stosowanych ogodlnie przyjetych zasad
rachunkowosci

(c) Prezentacja rozdzielna rozrachunkéw z KDPW

Spotka dokonata korekty prezentagi rozrachunkéw z KDPW zwigzanych z rozliczeniem sesji
gietdowych na GPW i w zwigzku z tym odpowiednio naleznosd i zobowigzania wobec KDPW
zostaty powiekszone o kwoty, ktére wczedniej byty ze sobg skompensowane: PLN 180 472 na
dzien 31.12.2010 oraz PLN 228 377 na dzien 01.01.2010.

(d) Klasyfikacja zobowigzan z tytutu podatku dochodowego

Spotka dokonata korekty prezentacji zobowigzan z tytutu podatku dochodowego na dzien
01.01.2010 w kwocie PLN 2 331 000, ktére w poprzednim sprawozdaniu finansowym byty
zaprezentowane jako rezerwa na odroczony podatek dochodowy.
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36.1.2 Uzgodnienie sprawozdania z catkowitych dochodow

Uzgodnienie sprawozdania z catkowitych dochodéw wykazywanego zgodnie z wczesniej
stosowanymi ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowosci z sprawozdaniem z catkowitych dochodéw
wykazywanym zgodnie z MSSF:

wczesniejsze
zasady wplyw przejscia

na MISSF
31.12.2010
PLN

rachunkowosci

Wynik z operacji nainstrumentach

finansowych 177 516554 - 177 516554
Przychody z tytutu prowizji i optat 3741978 - 3741978
Pozostate przychody 224 289 - 224 289
Przychody z dziatalnosci operacyjne;j

razem 181 482821 - 181 482821

Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze
Marketing
Pozostate ustugi obce

(27 557 933)
(35 885 553)
(11 905 665)

(27 557 933)
(35 885 553)
(11 905 665)

Koszty utrzymania i wynajmu budynkow (3 199 284) - (3 199 284)
Amortyzacja (2 100 746) - (2 100 746)
Podatki i optaty (3714 656) - (3714 656)
Koszty prowizji (8 718 605) - (8 718 605)
Pozostate koszty (3702917) - (3702917)

Koszty dziatalnosci operacyjnej razem

(96 785 359)

(96 785 359)

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 84 697 462 - 84 697 462
Przychody finansowe (a) 4 066 400 (484 306) 358209
Koszty finansowe (a) (3093 210) 484 306 (2 608 904)
Zysk przed opodatkowaniem 85 670 652 - 85 670 652

Podatek dochodowy (18 936 696) - (18 936 696)
Zysk netto 66 733 956 - 66 733 956
Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek

zagranicznych 1239369 - 1239369
Catkowite dochody ogdétem 67 973 325 - 67 973 325

68



X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
x x t b Jednostkowe sprawozdanie finansowe

online trading za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku

Korekty wynikajgce ze zmiany polityki rachunkowosci na MSSF

(a) Kompensacja przychodow i kosztéw z tytutu réznic kursowych

W zwigzku z wykazywaniem w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw zgodnie z MSSF
przychodéw i kosztéw z tytutu rédznic kursowych skompensowanych ze sobg w kwocie netto,
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw za 2010 rok przychody i koszty finansowe zostaty
skompensowane o kwote réznic kursowych PLN 484 306.

36.1.3 Uzgodnienie sprawozdania z przepfywow pienieznych

Uktad Sprawozdania z przeptywdw pienieznych zostat dostosowany do wymogdéw MSR 7 -
Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych. Zgodnie ze wczesniejszymi zasadami rachunkowosd, srodki
pieniezne wykazywane w rachunku pienieznych byly wieksze od srodkéw pienieznych wykazywanych
w sprawozdaniu z sytuagi finansowej o kwote PLN 1 571 064 na dziert 31.12.2010 oraz PLN 518 903
na dzien 01.01.2010. Powyzsza réznica wynikata z korekty wartosci aktywow pienieznych przyjetych
do rachunku przeptywéw pienieznych w kwote niezrealizowanych réznic kursowych na srodkach
pienieznych, zgodnie z poprzednimi zasadami rachunkowosdi.
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VL. Zatacznik nr 1

Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulaciji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego nie
zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie)

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39, Instrumenty Finansowe: ujmowanie i
wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywoéw finansowych. Standard eliminuje
istniejgce w MSR 39 kategorie: utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do
sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci.

W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe bedg klasyfikowane do jednej z dwdch
kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
e aktywa finansowe wyceniane w wartosd godziwej.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli
spetnione sg nastepujgce dwa warunki:

e aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktdérego celem jest
utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania przeptywdéw wynikajgcych z kontraktu;
oraz,

e jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywoéw
pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej
czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywoéw finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej ujmowane s3
w wyniku finansowym biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument
kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji o wycenie takich
instrumentéw finansowych, w momende ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonac
dla kazdego instrumentu osobno. Wartosd ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg
w pozniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do sprawozdania z catkowitych
dochoddw.

Spodtka nie ukonczyta analizy wptywu nowego standardu na sprawozdanie finansowe i nie jest
w stanie okresli¢ jego wptywu.

¢ Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe - klasyfikacja i wycena zobowigzan finansowych
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku
lub po tej dadie)

Zmiany do MSSF 9 z 2010 roku zmieniajg wskazéwki zawarte w MSR 39 Instrumenty
Finansowe: Ujmowanie i wycena na temat klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych oraz
wytgczenia aktywoéw finansowych oraz zobowigzan finansowych.

Standard zachowuje prawie wszystkie dotychczasowe wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikaciji
i wyceny zobowigzan finansowych oraz wytgczania aktywéw finansowych i zobowigzan
finansowych.
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Standard wymaga, aby zmiana wartosci godziwej dotyczaca zmiany ryzyka kredytowego
zobowigzania finansowego wyznaczonego w momencie poczatkowego ujecia jako wyceniane
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy byly prezentowane jako inne catkowite
dochody. Pozostata cze$é zysku lub straty z wyceny do wartosci godziwej ujmowana jest w
zysku lub stracie biezgcego okresu. W przypadku, gdy zastosowanie tego wymogu powoduje
brak wspétmiemosd przychodéw i kosztdw, wdéwczas cata zmiana wartosci godziwej jest
ujmowana w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Wartosci zaprezentowanych w innych catkowitych dochodach nie przeklasyfikowuje sie
pozniej do zysku lub straty biezgcego okresu. Mogg one by¢ jednak przeklasyfikowane do
kapitatu wtasnego.

Zgodnie z MSSF 9 wycena pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sg ze sobg
powigzane i muszg by¢ uregulowane przez dostarczenie nienotowanych instrumentéw
kapitatowych, ktérych wartos¢ nie moze zosta¢ wiarygodnie ustalona powinna nastgpic
wedtug wartosci godziwe;.

Spétka nie oczekuje, ze zmiany do MSSF 9 beda miaty znaczacy wplyw na sprawozdanie
finansowe. Oczekuje sie, ze ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Spdtki oraz rodzaj
utrzymywanych zobowigzan finansowych, zasady klasyfikacji i wyceny zobowigzan
finansowych Spoétki nie zmienig sie pod wptywem zastosowania MSSF 9.

e Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe - ujawnienia oraz przeksztalcania danych
poréwnawczych dotyczacych poczatkowego zastosowania MSSF 9 (obowigzujagcy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie)

Zmiany te zmieniaja wymogi dotyczace ujawnied oraz przeksztatcania danych
poréwnawczych dotyczacych poczatkowego zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe
(2009) oraz MSSF 9 (2010).

Zmiany do MSSF 7 — Instrumenty finansowe ujawnienia informacji wymagajg ujawnienia
szczegotéw dotyczacych skutkdw poczatkowego zastosowania MSSF 9, w sytuacji kiedy
jednostka nie przeksztatca danych pordwnawczych zgodnie z wymaganiami zmienionego
MSSF 9.

Jedli jednostka zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2013 r. lub pdiniej, wéwczas nie jest
wymagane przeksztatcenie danych poréwnawczych dla okreséw przed datg poczgtkowego
zastosowania.

Jesli jednostka zastosuje MSSF 9 przed 1 stycznia 2015 r., wéwczas ma wybdr czy
przeksztatca¢é dane poréwnawcze czy przedstawi¢ dodatkowe ujawnienia, zgodnie z
wymaganiami zmienionego MSSF 9.

Jesli jednostka zastosuje wczesniej MSSF 9 przed 2012 r., wéwczas nie musi ani przeksztatcaé
danych poréwnawczych ani przedstawia¢c dodatkowych ujawniedn wymaganych przez
zmieniony MSSF 7.

Spodtka nie ukonczyta analizy wptywu nowego standardu na sprawozdanie finansowe i nie jest
w stanie okresdli¢ jego wptywu.

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy — Hiperinflacja oraz usuniecie
statych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie)

Zmiana dodaje zwolnienie, ktére moze zostac zastosowane na dzien przejScia na MSSF przez
jednostki dziatajgce w warunkach hiperinflacji. To zwolnienie pozwala jednostce wycenic
aktywa i zobowigzania posiadane przed ustabilizowaniem sie waluty funkcjonalnej w
wartosci godziwej, a nastepnie uzy¢ tej wartosd godziwej jako kosztu zaktadanego tych
aktywéw i zobowigzan na potrzeby sporzgdzenia pierwszego sprawozdania z sytuacji
finansowej wg MSSF.

72



X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
x x t b Jednostkowe sprawozdanie finansowe

online trading za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku

Zmiany nie majg zastosowania do sprawozdania finansowego Spdtki.

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji — Kompensowanie
aktywow i zobowigzan finansowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2013 roku lub po tej dade)

Zmiany zawierajg nowe wymagania w zakresie ujawnied dla aktywéw i zobowigzan
finansowych, ktore:

e sg kompensowane w sprawozdaniu z sytuagji finansowe;j, lub

e podlegajg ramowym umowom dotyczagcym kompensat lub innym podobnym
umowom.

Spotka nie oczekuje, aby zmieniony standard miat wptyw na sprawozdanie finansowe,
poniewaz nie stosuje zasad kompensowania w odniesieniu do posiadanych aktywdw i
zobowigzan finansowych ani nie zawarta ramowych umoéw dotyczgcych kompensat.

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji — Przeniesienie aktywow
finansowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca
2011 roku lub po tej dacie)

Zmiana wymaga ujawnienia informacji, ktéra umozliwia uzytkownikom sprawozdania
finansowego:

e zrozumienie zwigzku miedzy przeniesionym sktadnikiem aktywoéw finansowych, ktéry
nie zostat w catosci wytgczony ze sprawozdania finansowego a zwigzanymi z nim
zobowigzaniami finansowymi; i

e ocene charakteru, ryzyka z nim zwigzanego oraz stopnia utrzymywanego przez
jednostke zaangazowania w wytgczony sktadnik aktywodw.

Zmiana definiuje “utrzymywane zaangazowanie w celu stosowania wymogow dotyczacych
ujawnien”.

Spotka nie oczekuje, ze zmiana do MSSF 7 bedzie miata znaczacy wptyw na sprawozdanie
finansowe ze wzgledu na specyfike dziatalnosd Spétki oraz rodzaj posiadanych aktywow
finansowych.

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 27 (2011) Jednostkowe
sprawozdanie finansowe (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie)

MSSF 10 przewiduje jeden nowy model analizy kontroli w odniesieniu do wszystkich
podmiotéw, w ktére dokonano inwestycji, wtgczajagc w to podmioty, ktére aktualnie jako
jednostki specjalnego przeznaczenia s3 w zakresie SKI-12 — Konsolidaga jednostki
specjalnego przeznaczenia. MSSF 10 wprowadza nowe wymagania co do oceny kontroli,
ktore réznig sie od dotychczasowych wymogdéw z MSR 27 (2008). W nowym modelu kontroli
inwestor kontroluje podmiot, w ktédrym dokonat inwestyciji, jesli (1) jest narazony nalub ma
prawo do zmiennych zwrotow z tytutu zaangazowania w ten podmiot, (2) ma zdolnos¢
wplywania na te zwroty poprzez witadze oraz (3) istnieje zwigzek pomiedzy wiadza a
zwrotami.

Nowy standard zawiera réwniez wymogi co do ujawnien oraz wymogi odnoszgce sie do
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Wymogi te przeniesiono z MSR 27
(2008).

Spotka nie ukoniczyta analizy wptywu nowego standardu na sprawozdanie finansowe i nie jest
w stanie okresli¢ jego wptywu.

e MSSF 11 Wspdlne porozumienia (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dadie)
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MSSF 11 Wspdlne porozumienia wypiera i zastepuje MSR 31 Udziaty we wspdinych
przedsiewzieciach. MSSF 11 nie wprowadza zasadniczych zmian co do ogdlnej definicji
porozumienia pod wspdlng kontrolg, chociaz definicja kontroli i posrednio wspdtkontroli
ulegty zmianie w zwigzku z MSSF 10.

Zgodnie z nowym standardem wspdlne porozumienia sg podzielone na 2 rodzaje, dla ktérych
zdefiniowano nastepujgce modele ujmowania:

e wspdlna dziatalno$¢ to taka, w ktérej wspdtkontrolujace podmioty, zwane
wspodtzarzadzajgcymi majg prawa do aktywdw oraz obowigzki co do zobowigzan
zwigzanych z dziatalnoscia.

e wspdlne przedsiewziecie to takie, w ktérym wspodtkontrolujace podmioty, zwane
wspolnikami przedsiewziecia majg prawo do aktywdw netto porozumienia.

MSSF 11 wytacza z MSR 31 te przypadki, gdy wspdlne przedsiewziecia chociaz sg oddzielnymi
podmiotami, to rozdzielenie jest nieefektywne w pewien sposdb. Takie porozumienia sg
traktowane podobnie do wspdtkontrolowanych aktywoéw/dziatalnosci zgodnie z MSR 31 i
teraz sg nazywane wspodlng dziatalnoscig. Dla pozostatych jednostek wspotkontrolowanych z
MSR 31 nazywane teraz wspdlnymi przedsiewzieciami (joint ventures), trzeba stosowad
metode praw witasnosci. Nie ma mozliwosci zastosowania konsolidacji proporcjonalnej

Spoétka nie oczekuje ze MSSF 11 bedzie miat znaczacy wptyw na sprawozdanie finansowe,
poniewaz Spdtka nie jest strong zadnych wspdlnych porozumien.

e IMSSF 12 Ujawnienia inwestycji w inne jednostki (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie)

MSSF 12 zawiera dodatkowe wymogi ujawnie dotyczgcych znaczgcych osaddw i zatozen
przy okreslaniu rodzaju inwestycji w jednostke lub porozumienie, w jednostki zalezne,
wspolne porozumienia, jednostki stowarzyszone i / lub niekonsolidowane jednostki
ustrukturyzowane.

Spoétka oczekuje, ze MSSF 12 nie bedzie miat znaczgcego wptyw u na sprawozdanie finansowe.

e MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie)

MSSF 13 zastgpi wskazéwki dotyczace wyceny wedtug wartosci godziwej zawarte w réznych
standardach i bedzie jedynym zrédtem wskazéwek w zakresie wyceny wedtug wartosci
godziwej. Definiuje on wartos¢ godziwg, ustala ramy dla wyceny w wartosci godziwej oraz
okresla wymagania co do ujawnien dla wycen wedtug wartosci godziwej. MSSF 13 wyjasnia
jak ustali¢ wartos¢ godziwg, jedli jest to wymagane lub dozwolone przez inne standardy.
MSSF 13 nie wprowadza nowych wymagan w zakresie wyceny aktywoéw lub zobowigzan w
wartosci godziwej, ani nie eliminuje wyjatkdw niewykonalnosci w praktyce wyceny we dtug
wartosci godziwej, ktére obecnie istniejg w pewnych standardach.

Standard zawiera szczegdtowg strukture ujawnien, ktéra dodaje do istniejgcych wymogow
ujawnienia w celu dostarczenia informaciji, ktére umozliwig uzytkownikom sprawozdan
finansowych ocene metod i danych wykorzystanych przy dokonywaniu wyceny wedtug
wartosci godziwej a dla powtarzalnych wycen wedtug wartosd godziwej, ktére wykorzystujg
niedostepne dane, wptyw tych wycen na wynik finansowy lub inne catkowite dochody.

Spodtka nie ukonczyta analizy wptywu nowego standardu na sprawozdanie finansowe i nie jest
w stanie okresdli¢ jego wptywu.
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e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - Prezentacja pozycji innych
catkowitych dochodéw (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1lipca 2012 roku lub po tej dade)

Zmiany wymagajg, aby:

e jednostka prezentowata osobno te pozycje innych catkowitych dochodéw, ktére
mogag w przysztosci by¢ przeklasyfikowane do wyniku finansowego, od tych, ktére
nigdy nie bedg przeklasyfikowane do wyniku finansowego. Jesli pozyge innych
catkowitych dochodéw sg prezentowane przed odnosnymi skutkami podatkowymi,
wowczas tgczne kwoty podatku powinny by¢ zaalokowane do poszczegdinych czesci
innych catkowitych dochodéw.

e zmienié¢ nazwe tytutu sprawozdanie z catkowitych dochodéw na rachunek zyskéw i
strat oraz inne catkowite dochody, inne tytuty rowniez moga by¢ uzywane.

Wptyw wczesdniejszego zastosowania zmian bedzie zalezat od specyficznych pozydi innych
catkowitych dochoddw istniejgcych na dzien wczesdniejszego zastosowania. Jesli Spétka
przyjmie zmiany od 1 stycznia 2012, wdwczas nastepujace pozycje innych catkowitych
dochodéw bedg zaprezentowane jako pozycje, ktére mogg by¢ przeklasyfikowane do
rachunku wynikéw przysztosci: PLN -2166 157 rozpoznane jako rdéznice kursowe z
przeliczenia jednostek dziatajgcych za granicg w roku 2011, oraz odpowiednio efekt
podatkowy dotyczacy powyzszej pozycji rozpoznany w pozostatych catkowitych dochodach.
Pozostate kwoty i pozyge innych catkowitych dochoddéw nigdy nie zostang przeklasyfikowane
do rachunku zyskéw i strat.

e Zmiany do MSR 12 Podatki — Odroczony podatek dochodowy - Przyszta realizacja sktadnika
aktywow (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2012 roku lub po tej dacie)

Zmiana z 2010 roku wprowadza wyjatek od obecnych zasad wyceny podatku odroczonego
zawartych w paragrafie 52 MSR 12, opartych o sposéb realizagi. Wyjatek dotyczy podatku
odroczonego od nieruchomosd inwestycyjnych wycenianych wedtug modelu wartosci
godziwej zgodnie z MSR 40 poprzez wprowadzenie zatozenia, ze wartos¢ bilansowa tych
aktywéw bedzie zrealizowane wytacznie poprzez sprzedaz. Zamiary zarzadu nie bedg miaty
znaczenia, chyba, ze nieruchomo$¢ inwestycyjna bedzie podlegata amortyzacji i bedzie
utrzymywana w ramach modelu biznesowego, ktdrego celem bedzie skonsumowanie
zasadniczo wszystkich korzysd ekonomicznych ptyngcych z danego sktadnika aktywoéw przez
okres jego zycia. To jest jedyny przypadek, kiedy to zatozenie bedzie mogfo zostac odrzucone.

Powyzsze zmiany nie dotyczg sprawozdania finansowego Spétki, ze wzgledu na fakt, ze
Spoétka nie posiadata nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych wedtug modelu wartosci
godziwej zgodnie z MSR 40.

e MSR 19 (2011) Swiadczenia pracownicze (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie)

Zmiany wymagajg aby zyski i straty aktuarialne byly bezposrednio ujmowane w innych
catkowitych dochodach:

zmiany usuwajg metode korytarza stosowang w przeszto$d do ujmowania zyskow i strat
aktuarialnych, oraz

wyeliminujg mozliwos¢ ujmowania wszystkich zmian w zobowigzaniach z tytutu okreslonych
Swiadczen i w aktywach programu swiadczen pracowniczych w wyniku finansowym, co jest
aktualnie dozwolone zgodnie z wymogami MSR 19. Zmiany wymagajg réwniez aby
spodziewany zwrot z aktywéw planu rozpoznawany w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw byt skalkulowany w oparciu o wskaznik uzyty do dyskontowania zobowigzania z
tytutu okreslonych swiadczen.
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Spoétka nie oczekuje, aby powyzsza zmiana miata znaczacy wptyw na sprawozdanie
finansowe.

MSR 27 (2011) Jednostkowe sprawozdania finansowe (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie)

MSR 27 (2011) pozostawia istniejgce wymagania MSR 27 (2008) co do rachunkowosci i
ujawnien w jednostkowych sprawozdaniach finansowych z kilkoma drobnymi uscisleniami.
Takze istniejgce wymogi MSR 28 (2008) i MSR 31 dotyczace jednostkowych sprawozdan
finansowych zostaty wtgczone do MSR 27 (2011). Standard juz nie zawiera zasad kontroli i
wymagan dotyczacych sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych, ktdére
zostatly przeniesione do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Spotka nie oczekuje, aby powyzisza zmiana miata znaczacy wptyw na sprawozdanie
finansowe, poniewaz nie skutkuje to zmiang polityki rachunkowosci jednostki.

MSR 28 (2011) Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspdlnych
przedsiewzieciach (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie)

Spoétka nie oczekuje, ze zmieniony standard bedzie miat znaczacy wptyw na sprawozdanie
finansowe, poniewaz nie posiada zadnych inwestycji w jednostki stowarzyszone lub wspdlne
przedsiewziecia, na ktore wptynetyby te zmiany.

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja — Kompensowanie aktywow i
zobowigzan finansowych (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dadie)

Zmiany nie wprowadzajg nowych zasad dotyczgcych kompensowania aktywow i zobowigzan
finansowych, lecz wyjasniajg kryteria dotyczace kompensat, co ma na celu usuniecie
niespdjnosci wich stosowaniu.

Zmiany objasniajg, ze jednostka posiada tytut prawny do kompensaty, jesli ten tytut:
e nie jest zalezny od przysztych zdarzen; oraz

e jest wykonalny zaréowno w normalnym toku dziatalnosc jak i w przypadku
niedotrzymania umowy, niewyptacalnosci lub upadtosci jednostki oraz wszystkich
stron trzecich.

Spotka nie oczekuje, ze zmieniony standard bedzie miat wptyw na sprawozdanie finansowe,
poniewaz nie stosuje zasad dotyczgcych kompensat w odniesieniu do posiadanych aktywow i
zobowigzan finansowych ani nie zawarta ramowych umoéw dotyczgcych kompensat.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy - Pozyczki rzagdowe (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie)

Zmiany nie majg zastosowania do sprawozdania finansowego Spétki.
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